NORWAY PELAGIC ASA
RAPPORT 4. KVARTAL 2009

INNLEDNING

4. kvartal normalt hgysesong for Norway Pelagic. | perioden var det hgy aktivitet relatert til sild, og
spesielt posisjonen innen sildefilet-segmentet ble styrket. Makrellaktiviteten ble noe mindre siden
kvotene ikke ble oppfisket pa grunn av konflikt med EU som nd er lgst. Mangel pa makrell ble til en
viss grad kompensert med betydelig mengder hestemakrell. Markedsmessig har det utviklet seg
godt, men med noe tiltakende press pa marginene for sild.

Konsernets netto driftsinntekter i 4. kvartal var kr 1.096,1 mill. mot kr 1.115,4 mill i fjor.
Driftsresultatet var kr 74,3 mill. mot kr 131,3 mill. i fjor. Resultatet fgr skatt var kr 74,9 mill. mot kr
52,7 mill. i fjor. Resultat fgr skatt akkumulert i &r er kr 150,9 mill. mot kr 83,5 mill. akkumulert i
fjor.

Aktiviteten i 1. kvartal vil veere hgy. Det vil i hovedsak dreie seg om sild, der det allerede er fisket et
rekordhgyt kvantum, samt etterfglgende aktivitet tilknyttet loddeproduksjon.

RASTOFF OG DRIFT
4. kvartal er hgysesong for pelagisk industri, med tilnsermet full kapasitetsutnyttelse fra
begynnelsen av perioden til midten av desember.

Sildeproduksjonen var hgy i perioden, der en har lykkes i & oppna en andel av rastoff til filet pa ca
50%.

Makrellfisket i perioden fikk en bra slutt den 2. oktober da EU ikke lenger ga soneadgang til norske
fartay. Pa dette tidspunkt hadde norske fartgy tilneermet 70.000 tonn i ufisket kvote. Konflikten med
EU er na lgst og en har en ny avtale pa plass om soneadgang. Gjenstaende kvoter vil bli fisket i
2010.

Bortfallet av makrell ble i vesentlig grad erstattet med utenlandsk tralmakrell og hestemakrell
(rapportert under “annet™). Tilgjengelig kvantum vil her variere betydelig fra ar til ar, og i 2009 var
tilgangen god.

Produksjon (tonn ferdigvarer,inkluderer Fryseriet fra sept 2009)

4.kv. 2009 4.kv. 2008 2009 2008
Produksjon rundfrossen sild 82 290 66 052 165 743 167 784
Produksjon
sildefilet/bearbeidet 39 846 34 620 75 141 67 899
Produksjon rundfrossen
makrell 30 128 30 092 72 792 56 736
Produksjon makrellfilet 856 1093 3319 2 262
Produksjon annet 22 637 2 992 64 875 18 033

175 757 134 849 381 870 312 714

Norway Pelagics andel av totale landinger til konsum var pa ca. 35 % i 4. kvartal og ca. 34,3 % hittil
i &r (ikke inkludert proforma for Fryseriet AS).



MARKED OG FORVENTNINGER
Markedet har veert preget av et betydelig lavere prisnivd enn pd samme tid aret fgr. Selv om
omsetningstallene er lavere er det jevnt over volumgkning i alle markeder.

De typiske volum/bulkmarkedene pa sild, som Russland, @st-Europa og Afrika, er tilbudet hgyere
enn markedet konsumerer pa kort sikt. | tillegg er kundenes vilje og evne til & holde eget varelager
svekket, noe som farer til press i disse markedene. For filet og tilpassede produkter til EU, som i
hovedsak selges pa kontraktsbasis, er utviklingen mer stabil og positiv.

Markedet for makrell har hatt en tilneermet normal utvikling. Selv om Japan var avventende i
begynnelsen av sesongen kjgpte de en tilneermet normal andel av den stgrste makrellen, mens
Russland/@st-Europa har kjgpt mellomstgrrelser. Nytt for denne sesongen er at Afrika har veert
konkurransedyktig p& mindre starrelser.

Hestemakrell selges som vanlig til Japan og Afrika (Kamerun og Elfenbenskysten).

Netto omsetning (MNOK) pr. marked i 4. kvartal (avskjeer ikke inkludert)

Totalt 4.kv 09 Totalt 4.kv 08  Makrell 4.kv 09 Sild 4.kv 09 Annet 4.kv 09
Japan & Fjerne @sten 334,1 472,7 305,5 8,8 19,8
Europa u/EU 252,1 164,4 58,0 134,3 59,8
EU 245,2 149,9 50,9 148,6 45,7
Russland 105,6 127.,4 16,4 89,0 0,2
Afrika 74,3 99,0 10,8 49,2 14,4
Andre 41,6 54,8 18,0 22,8 0,8

De store volumene av sild landet i Norge i 4. kvartal la et visst press p4 marginene. Makrellmarginen
ble noe preget av stgrre andel tralmakrell, mens hestemakrellmarginen normalt vil veere svakere
dess hgyere norsk produksjon blir.

Bruttomarginer (NOK/kg rastoff)

4. kv 2009 4. kv 2008 2009 2008
Sild 1,33 1,35 1,52 1,41
Makrell 2,12 2,69 2,29 2,51
Annet 1,67 2,53 1,84 2,10
Sum 1,58 1,74 1,70 1,64

For 1. kvartal vil det fortsatt veere hgy aktivitet pa sild (I januar var det landet hele 255.000 tonn til
konsum i Norge). Produksjonen avsluttes i februar, og en vil deretter fortlgpende realisere
varelageret utover varen.

| februar/mars vil loddesesongen vaere i gang, og en forventes et fiske pd omtrent samme niva som
aret fgr. Sesongen vil avhenge av hvor mye av rastoffet som er anvendelig til holodde- og
rognproduksjon, samt hvordan etterspgrselen for samfengt/rundfrossen lodde vil utvikle seg.

BKONOMI OG AKSJIONARFORHOLD

Konsernets netto driftsinntekter i 4. kvartal var kr 1.096,1 mill. mot kr 1.115,4 mill i fjor. EBITDA
var kr 84,6 mill mot kr 139,5 mill i fjor. Driftsresultatet var kr 74,3 mill. mot kr 131,3 mill. i fjor.
Resultatet far skatt var kr 74,9 mill. mot kr 52,7 mill. i fijor. Resultat far skatt akkumulert i ar er kr
150,9 mill. mot kr 83,5 mill. akkumulert i fjor.

Konsernets balanse pr. 31.12.2009 var kr 1 580,9 mill. Egenkapitalen var kr 867,1 mill., som
tilsvarer en egenkapitalandel p& 54,8 % Konsernets netto rentebaerende gjeld var kr 453,0 mill.

Norway Pelagic ASA er notert pa Oslo Bgrs hovedliste med ticker NPEL. Markedsverdien pa selskapet
var pr. 31.12. kr 681,2 mill., basert pa siste omsetningskurs kr 43,50. Antall utestdende aksjer er
15 660 368.
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NORWAY PELAGIC PROFORMA P&L

Netto driftsinntekter
EBITDA

Driftsresultat
Resultat for skatt

Q42009
1096,1
-833,9
-177,7
-1011,6
84,6
-10,3
74,3

06

74,9
-20,4
54,5

5,0 %
6,8 %

3,49
3,49

15622 072

Q4 2009
-254,1
14,2
2672
1,1
346

33,5

Q4 2009
1096,1
86,4
734
74,9

Q42008
11154
-829,6
-146,4
-975,9
139,5
8,1
131,3
78,5
52,8
-14,8
38,0
3,4%
11,8 %

2,61
2,43

14 536 251

Q4 2008
2717
81
159,4
-120,4
162,2

41,8

Q4 2008
12324
152,3
142,6
62,2

2009
26438
-1972,9
-479,8
-2452,8
1911
-22,7
168,4
-17,4
150,9
-41,7
109,2
4,1%
6,4 %
6,99
6,99

54,8 %
15622 072

2009

314
399

716
358
473
34
865
1581

867

13
205
282
206
488

1581

452 961
54,8 %
376,9
1,77

2009
1215
-52,8
-77,0

-8,3
41,8

33,5

2009
729,3
109,2
-14,5
45,0

867,1

2009
2771,0
196,7
169,9
150,2

2008
2243,4
-1656,2
-403,9
-2060,1
1833
-18,1
165,2
81,7
83,5
23,4
60,1
2,7%
74%
414
3,85

50,6 %
14 536 251

2008
38
295
304

640
354
406
42
802
1442

729

317
196
191
387
1442

471 600
50,6 %
415,0
2,07

2008
41,9
-41,7
30,2
30,4
11,4

41,8

2008
686,8
60,1
-21,6
39
0,1

729,3

2008
2461,3
199,0
74,9
90,5



