Nytt norsk oljeselskap

Noreco fremmer forslag
om sammenslaing med Det norske

Stavanger 3. februar 2009



Vart forslag

W Skape et stort norsk alternativ til StatoilHydro

* Noreco og Det norske slas sammen
e Noreco 47,5% eierskap i det kombinerte selskapet
¢ Det norske oljeselskap 52,5% eierskap

W Opprettholde alle kontorer og alle
arbeidsplasser
e Stavanger, Trondheim, Oslo, Harstad og Kgbenhavn

® Noreco nominerer administrerende direktar

B Det norske oljeselskap ASA nominerer
viseadministrerende direktar

W Styret nomineres av respektive
nominasjonskomiteer




“Om Noreco

Etablert i Stavanger januar 2005
Har over 90% norske eiere

Neermere 80 ansatte i Stavanger,
Kgbenhavn og Oslo

Erfaren ledergruppe

Prekvalifisert som rettighetshaver pa
norsk kontinentalsokkel i januar 2006

Farste tildeling av lisenser
i februar 2006

Prekvalifisert som operatgr pa norsk
kontinentalsokkel 2006

Fgrste lisens som operatgr tildelt i januar
2007

Oppkjgp av oljeselskapet Altinex ASA i
2007

Notert pa Oslo Bgrs 9. november 2007

18 lisenser tildelt i de norske TFO-
rundene i 2006 og 2007, inkludert 5
operatgrskap og den fgrste lisensen i
Barentshavet

Oppkjgp av Talisman Danmark i 2008
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~ 0m Det norske oljeselskap

M Etablert etter fusjon mellom Pertra og DNOs norske
virksomhet i 2007

B Nest stgrste norske operatar i Norge malt i antall lisenser og
operatgrskap

B 4 felt i produksjon pa norsk sokkel

W Hovedkontor i Trondheim samt kontorer i Stavanger, Oslo og
Harstad

M Over 120 ansatte



| fDet nye selskapet

Nest stgrste oljeselskap pa norsk sokkel
Store industrielle og finansielle synergier
Godt rustet for stgrre prosjekter

Ca. 200 ansatte

Mal om a skape verdier giennom
langsiktighet og vekst

Samlet omsetning 2007: 1,6 mdr. kroner
~100 lisenser

10 felt i drift i Norge og Danmark

25 oljefunn T

Over 45 letebrgnner innen 2011 ® omeer
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Industriell oppside

Balansert portefglje med felt i drift,

nye funn og letelisenser
Produksjon: 18.000 fat pr. dag
25 oljefunn gir store verdier

Nest stgrst i leteareal pa norsk
sokkel

Samlet kompetanse styrker driften

NOR/DETNOR
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Finansielle fordeler

B Sveert godt rustet for a3 mgte
utfordringene i finansmarkedet

B Hagy kontantstrgm og sterk balanse
B Mer attraktivt for flere aksjonaerer
M Riktig posisjonert for nye muligheter

B Skaper verdier pa dagens oljepris, og
vil gke inntjeningen betraktelig ved en
eventuell hgyere oljepris

Production forecast
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Sterke finansielle og industrielle synergier

m Det sammenslatte selskapet er bedre rustet
til 3 mgte fremtidige utfordringer

* Det skapes et sterkere og bedre
balansert portefglje

e Sterkere finansielt rustet
m Store gkonomiske fordeler ved konsolidering

* Noreco og Det norske oljeselskap passer
meget godt strategisk

e Selskapet vil ha sterk kontantstrgm
og solide kontantreserver

m Utnytter muligheter for vekst
* Stgrre portefalje skaper stgrre muligheter

* Aktive i konsolideringsprosessene
I og rundt Nordsjgen

Produksjon
Utvikling

Leteprogrammer

Forretningsutvikling
Norsk portefglje
Portefglje i Europa
Operatgrskap erfaring
Finansiell giring

Oljeprispavirkning
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Newco NOR NOR
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Oppsummering

m Danne det stgrste norske uavhengige oljeselskapet
m Overlappende kvaliteter
m Godt rustet for framtidige utfordringer

m Balansert portefglje av felt i produksjon, funn og utbygginger
og letelisenser

m Vellykkede leteprogrammer fortsetter

m En ledelse som har oppnadd sterke resultater



