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Fondsbørsmeddelelse 

 
DELÅRSRAPPORT 1. HALVÅR 2007 
 

14. august 2007 

 
 
Hovedtal og væsentlige begivenheder for BioMar Holding A/S 

 Resultat for 2. kvartal 2007: 

- Nettoomsætningen blev på 785 mio. kr. svarende til en fremgang på 6 %.  
- EBIT blev på 23 mio. kr., hvilket er en tilbagegang på 21 mio. kr. i forhold til 

2. kvartal 2006. Tilbagegangen skyldes primært at volumen faldt med 5 % 
- Resultat før skat for fortsættende aktiviteter blev på 15 mio. kr., hvilket er en 

tilbagegang på 21 mio. kr. i forhold til 2. kvartal 2006.  
 Uregelmæssigheder i produktionen som følge af kapacitetsudvidelser er i et vist 

omfang fortsat ind i 2. kvartal med deraf følgende højere omkostninger. 

 Udviklingen i Sjøtroll Havbruk AS har været påvirket af faldende laksepriser. 

 De tidligere offentliggjorte forventninger til 2007 fastholdes på uforandret niveau. 

 
 
 
Med venlig hilsen 
 
 
Jens Bjerg Sørensen  Nils Agnar Brunborg  
Bestyrelsesformand  Adm. direktør 
 
 
 
Kontaktpersoner: Adm. direktør  

Nils Agnar Brunborg tlf. +45 25 50 50 18 

Investor Relations Manager 
Jens Michael Haurum, tlf. +45 96 61 31 24 
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Resultatopgørelse 
BioMar’s volumen faldt med 5 % i 2. kvartal 2007 i forhold til 2. kvartal 2006, hvilket 
primært skyldes en lavere end forventet markedsvækst i Chile og lavere markedsandele 
i North Sea og Chile i løbet af 2. kvartal. Markedsvæksten i Chile er påvirket af 
sygdomme blandt fiskene som fører til lavere tilvækst og forøget mortalitet. 
Markedsvæksten i Chile forventes derfor ikke at overstige 5 % i indeværende år og i 
2008.  
 
I 2. kvartal har BioMar genoptaget produktionen på de fabrikker der har været 
midlertidigt nedlukkede i forbindelse med kapacitetsudvidelser. I perioder har 
produktionen således været uregelmæssig, hvilket har medført lavere effektivitet, 
højere receptomkostninger og højere distributionsomkostninger til at transportere 
færdigvarer over større afstande.  
 
I andet kvartal forhandles der, specielt i North Sea segmentet (som udgør mere end 
halvdelen af omsætningen) foderkontrakter, der typisk træder i kraft op til højsæsonen i 
tredje kvartal. Markedsandelene forventes normaliseret igen i 3. kvartal. 

Resultatopgørelse 
2. kvartal 2007, DKK mio. 

2. 
kvartal 
2007 

2. 
kvartal 
2006 

Procent 
ændring 

1. 
halvår 
2007 

1. 
halvår 
2006 

Procent 
ændring 

Nettoomsætning 785 743     6 % 1.427 1.198    19 % 
 - heraf North Sea 446 393    14 % 798 636     26 % 
 - heraf Chile 106 121   -12 % 246 227       8 % 
 - heraf Continental Europe 254 243      4 % 427 357     20 % 
 - koncerneliminering -21 -14 - -44 -22 - 
Direkte produktionsomkostninger -586 -534     10 % -1.076 -865     24 % 
Bruttoavance 199 209     -5 % 351 333       5 % 
Andre produktionsomkostninger -88 -83       6 % -172 -156     10 % 
Bruttoresultat 111 126    -12 % 179 177       1 % 
Salgs- og 
distributionsomkostninger -60 -53     13 % -111 -92     21 % 
Administrationsomkostninger -28 -27       4 % -60 -58       3 % 
Tab og hensættelser på 
tilgodehav. 0 -2 - -2 -2 - 
Andre driftsindtægter 0 0 - 0 0 - 
Resultat af primær drift 23 44     -48 % 6 25     -76 % 
Finansielle poster, netto -8 -8 - -12 -14 - 
Resultat for fortsættende 
aktiviteter før skat 15 36     -58 % -6 11 - 
Skat af resultat for fortsættende 
aktiviteter -3 -9 - 3 -5 - 
Resultat for fortsættende 
aktiviteter 12 27     -56 % -3 6 - 
Resultat af ophørte aktiviteter1, 2 1 26 - -4 37 - 
Resultat 13 53     -76 % -7 43 - 
       
Resultatet fordeles således2:       
Aktionærerne i BioMar Holding A/S 12 - - -8 - - 
Minoritetsinteresserne 1 - - 1 - - 
       
EBIT 23 44     -48 % 6 25    -76 % 
Afskrivninger 21 22       -4 % 41 44      -7 % 
EBITDA 44 66     -33 % 47 69    -32 % 
Volumen, (1.000 tons) 114 120       -5 % 211 194        9 % 
Overskudsgrad (EBIT-margin) 2,9 % 5,9 %  0,4 % 2,1 %  
1) Resultat af ophørte aktiviteter er sammensat af: 

 2K 2007 2K 2006 1H 2007 1H2006   
Resultatandel af Sjøtroll 62 14 68        23   
Dagsværdijustering af biomasse -61 12 -72 14   

Dagsværdijusteringen af biomasse er foretaget for fisk over 4 kg til og med 3. kvartal 2006. Fra og med 
4. kvartal 2006 er der sket dagsværdijustering af fisk over 0,5 kg. 

2) Omfatter 37,2 % af resultatet (inkl. dagsværdijustering af biomasse) i Sjøtroll Havbruk AS efter 
afsætning af 28 % skat frem til tidspunktet for opnåelse af majoritet. Fra ultimo marts konsolideres 100 
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% af resultatet i Sjøtroll Havbruk AS (inkl. dagsværdijustering af biomasse) og der sker en 
forholdsmæssig allokering til minoritetsinteresserne der har en ejerandel på 49,1 % i Sjøtroll Havbruk AS  

 
Gennemgang af resultatopgørelse 
Nettoomsætningen i 2. kvartal 2007 blev på 785 mio. kr. hvilket er en stigning på 42 
mio. kr. i forhold til 2. kvartal 2006, svarende til en vækst på ca. 6 %. Ændringen i 
omsætning er sammensat af en nedgang i volumen (den afsatte mængde) ca. 5 %, der 
mere end modsvares af højere salgspriser. De højere salgspriser skyldes at priserne på 
flere af BioMar’s væsentlige råvarer (f.eks. fiskemel og hvede) er steget betydeligt i 
løbet af det sidste år.  
 
Den overordnede udvikling i BioMar’s 3 regioner beskrives nedenfor.  
BioMar North Sea (herunder fabrikkerne i Norge og UK). BioMar’s omsætning i region 
North Sea, hvor der primært opdrættes laks, blev på 446 mio. kr. i 2. kvartal 2007. 
Dette er en stigning på 53 mio. kr. svarende til en vækst på 14 % i forhold til 2. kvartal 
2006. Væksten i omsætningen er sammensat af højere salgspriser, som følge af 
stigende råvarepriser, samt et højere volumen primært som følge af markedsvækst i 
Norge. Den høje markedsvækst i Norge skyldes at biomassen (vægten af fisk i vandet) 
ved indgangen til 2. kvartal 2007 var ca. 16 % højere end året før i henhold til 
analyseselskabet Kontali.  
 
BioMar Americas (herunder 2 fabrikker i Chile). I Chile, hvor der primært opdrættes 
laks, omsatte BioMar for 106 mio. kr. i 2. kvartal 2007. Dette er et fald på 15 mio. kr. 
svarende til en nedgang på 12 % i forhold til 2. kvartal 2006. Tilbagegangen er 
sammensat af højere salgspriser som følge af stigende råvarepriser, der mere end 
modsvares af en lavere volumen primært som følge af lavere markedsandel, der delvist 
kan tilskrives midlertidig nedlukning af produktionen i forbindelse med udvidelse af 
kapaciteten i Chile.  
Efter flere års uafbrudt vækst er markedsvæksten i Chile påvirket af sygdomme blandt 
fiskene som fører til lavere tilvækst og forøget mortalitet. Markedsvæksten i Chile 
forventes derfor ikke at overstige 5 % i indeværende år og i 2008. De naturgivne 
forudsætninger for opdræt af laks er fortsat gode i Chile. I tillæg findes der store 
uudnyttede områder. På længere sigt forventes væksten derfor genoptaget.  
 
BioMar Continental Europe (herunder fabrikkerne i Danmark, Frankrig og Grækenland). 
Omsætningen i Continental Europe blev på 254 mio. kr. i 2. kvartal 2007. Dette er en 
stigning på 11 mio. kr. svarende til en vækst på 4 % i forhold til 2. kvartal 2006.  
 
Bruttoavancen udgør 199 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er et fald på 5 % i forhold til 
samme periode året før. Tilbagegangen i bruttoavancen skyldes et fald i volumen på 5 
%, mens bruttoavancen pr. kg er uforandret. 
  
Andre produktionsomkostninger er steget med 5 mio. kr. til 88 mio. kr. i 2. kvartal 2007 
svarende til en stigning på 6 % i forhold til samme periode året før. Stigningen, der er 
sket på trods af en lavere volumen, kan primært henføres til uregelmæssig produktion i 
forbindelse med kapacitetsudvidelser. 
 
Salgs- og distributionsomkostninger er steget med 7 mio. kr. til 60 mio. kr. i 2. kvartal 
2007 svarende til en stigning på 13 % i forhold til samme periode året før. Stigningen 
skyldes primært stigende transportomkostninger, som en konsekvens af de tidligere 
omtalte midlertidige nedlukninger af fabrikker der har medført forøgede omkostninger 
til transport af foder fra andre fabrikker.  
 
Administrationsomkostninger er steget med 1 mio. kr. til 28 mio. kr. i 2. kvartal 2007 
svarende til en stigning på 4 % i forhold til samme periode året før.  
 
Tab og hensættelser på tilgodehavender udgør 0 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er 2 
mio. kr. mindre end i samme periode året før.  
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EBIT (Resultat af primær drift) udgør 23 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er en 
tilbagegang på 21 mio. kr. i forhold til samme periode året før. Tilbagegangen skyldes 
primært en nedgang i volumen, højere produktionsomkostninger samt salgs- og 
distributionsomkostninger.  
Overskudsgraden (defineret som EBIT i procent af nettoomsætningen) er 2,9 % i 2. 
kvartal 2007 mod 5,9 % i 2. kvartal 2006.  
 
Finansielle poster, netto udgør -8 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er uforandret i 
forhold til samme periode året før.   
 
Resultat for fortsættende aktiviteter udgør 12 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er en 
tilbagegang på 15 mio. kr. i forhold til samme periode året før.  
 
Resultat af ophørte aktiviteter vedrører det norske opdrætsselskab Sjøtroll Havbruk AS.  
Resultatet omfatter en andel på 37,2 % af resultatet efter skat i Sjøtroll Havbruk AS 
indtil ultimo marts 2007. Den 26. marts 2007 overtog BioMar yderligere 13,7 % af 
aktierne i Sjøtroll Havbruk AS og opnåede derved en majoritetsandel på 50,9 %. Fra 
ultimo marts 2007 omfatter ”Resultat af ophørte aktiviteter” 100 % af resultatet efter 
skat af Sjøtroll Havbruk AS. Ved fordeling af ”Resultat” sker der en forholdsmæssig 
allokering til minoritetsaktionærerne i Sjøtroll Havbruk AS.  

Specifikation af resultat af ophørte aktiviteter 
2K 

2007 
2K 

2006 
1H 

2007 
1H 

2006 
Andel af Sjøtroll’s resultat ekskl. Hjaltland Seafarms 18 12 22 20 
Sjøtroll’s resultatandel af Hjaltland Seafarms 0 2 2 3 
Sjøtroll’s avance ved salg af Hjaltland Seafarms 44 0 44 0 
Resultatandel af Sjøtroll 62 14 68       23 
Dagsværdijustering af biomasse -61 12 -72 14 
Resultat af ophørte aktiviteter 1 26 -4 37 

 
Jævnfør tabellen ovenfor udgør resultatandelen på 100 % af resultatet i Sjøtroll 
Havbruk AS 1 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er en nedgang på 25 mio. kr. i forhold 
til samme periode året før. Det skyldes primært at dagsværdijustering af biomasse 
udgør -61 mio. kr. i 2. kvartal 2007 mod et positivt bidrag på 12 mio. kr. i 2. kvartal 
2006. Den negative dagsværdijustering af biomassen i 2. kvartal 2007 skyldes primært 
et kraftigt fald i laksepriserne, der var ca. 25 % lavere ved udgangen af 2. kvartal 2007 
i forhold til udgangen af 1. kvartal 2007.   
I resultatandelen indgår der 44 mio. kr. som avance efter at Sjøtroll Havbruk AS har 
afhændet en aktiepost på 24,3 % i Hjaltland Seafarms.   
 
Resultat udgør 13 mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er en nedgang på 40 mio. kr. i 
forhold til samme periode året før. 
 
Fordeling af resultatet. Minoritetsinteressernes andel af resultatet udgør 1 mio. kr. i 2. 
kvartal 2007.  
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Balance 
Nedenfor gengives hovedtallene af BioMar Holding A/S’s balance. I bilagene findes den 
fuldstændige balance ultimo 2. kvartal 2007. 
  
Balance 
DKK mio. 

1. halvår 
2007 

Ultimo 
2006 

1. halvår 
2006 

Langfristede aktiver, i alt  751 843 775 
Kortfristede aktiver, i alt 1.044 1.107 1.094 
 - heraf udgør netto tilgodehavender 558 527 552 
Aktiver fortsættende aktiviteter 1.795 1.950 1.869 
Aktiver bestemt for salg 1.113 - - 
Aktiver i alt 2.908 1.950 1.869 
    
Egenkapital1 950 967 771 
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 1.179 967 771 
Gæld og forpligtelser, i alt   1.729 982 1.098 
- heraf udgør forpligtelser vedr. aktiver 
bestemt for salg 540 - - 
    
Rentebærende gæld brutto 641 461 489 
Rentebærende gæld fratrukket likvider og 
værdipapirer 592 178 319 
Soliditetsgrad2 53,0 % 49,6 % 41,3 % 
1) Aktionærerne i BioMar Holding A/S’ andel af egenkapitalen  
2) Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser i procent af aktiver fortsættende aktiviteter.  
 
Langfristede aktiver udgør 751 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007, hvilket er et fald på 92 
mio. kr. i forhold til ultimo 2006. Faldet skyldes at investeringen i Sjøtroll Havbruk AS 
ultimo 2. kvartal ikke indgår i langfristede aktiver. Ultimo 2006 indgik Sjøtroll Havbruk 
AS under langfristede aktiver til en værdi på 183 mio. kr. BioMar har derudover i 2. 
kvartal 2007 foretaget investeringer i udbygningen af kapaciteten.  
 
Kortfristede aktiver udgør 1.044 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007, hvilket er et fald på 63 
mio. kr. i forhold til ultimo 2006. Faldet skyldes lavere likvider som følge af at der i 
første halvår er anvendt 184 mio. kr. til at købe 13,7 % af aktiekapitalen i Sjøtroll 
Havbruk AS. 
 
Netto tilgodehavender udgør 558 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007, hvilket er en stigning 
på 31 mio. kr. i forhold til ultimo 2006, hvilket primært skyldes en sæsonbetinget 
stigning i tilgodehavender.  
 
Aktiver fortsættende aktiviteter udgør 1.795 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007, hvilket er 
et fald på 155 mio. kr. i forhold til ultimo 2006. Faldet skyldes lavere likvider som følge 
af at der er anvendt 184 mio. kr. til at købe 13,7 % af aktiekapitalen i Sjøtroll Havbruk 
AS og at Sjøtroll Havbruk AS ikke klassificeres som fortsættende aktivitet. 
 
Aktiver bestemt for salg udgør 1.113 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007 og udgøres af 100 
% af aktiverne i Sjøtroll Havbruk AS svarende til 1.008 mio. kr. hvor til kommer 
BioMar’s goodwill på 105 mio. kr. Goodwill er opstået ved overtagelsen af 13,7 % af 
aktierne i Sjøtroll Havbruk AS udgøres af forskellen mellem købsprisen og den bogførte 
værdi. 
 
Aktiver, i alt udgør 2.908 mio. kr. ultimo 2. kvartal 2007, hvilket er en stigning på 958 
mio. kr. i forhold til ultimo 2006. Stigningen skyldes primært indregning af 100 % af 
aktiverne i Sjøtroll Havbruk AS, som følge af at selskabet konsolideres i BioMar’s 
balance, da BioMar har en majoritetsandel i selskabet.  
 
Rentebærende gæld fratrukket likvider og værdipapirer udgør 592 mio. kr. ultimo 2. 
kvartal 2007, hvilket er en stigning på 414 mio. kr. i forhold til ultimo 2006. Den 
forøgede netto rentebærende gæld skyldes lavere likvider som følge af at der er 
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anvendt 184 mio. kr. til at købe 13,7 % aktiekapitalen i Sjøtroll Havbruk AS, udbetalt 
dividende til aktionærerne i BioMar Holding A/S, indbetaling til forsikringsmæssig 
afdækning vedr. KFK suppleringspensioner, investeringer i materielle aktiver samt 
højere arbejdskapital. 
 
 
Pengestrømsopgørelse 
Nedenfor gengives hovedtallene af BioMar Holding A/S’s pengestrømsopgørelse. 
 

Pengestrømsopgørelse 
Hovedtal, DKK mio. 

2. 
kvartal 

2007 

2. 
kvartal 

2006 
1. halvår 

2007 
1. halvår 

2006 
     

Resultat af primær drift 23 44 6 25 
Afskrivninger 21 22 41 44 
EBITDA 44 66 47 69 
 - Ændring i varebeholdning -75  -70  -140  -132  
 - Ændring i tilgodehavender -99  -155  -67  -55  
 - Ændring i leverandørgæld og andre forpligt. 132  155  95  154  
Ændring i arbejdskapital -42 -70 -112 -33 
Ændring i pensioner og lign. forpligtelser -26 0 -26 0 
Finansielle poster netto -8 -8 -12 -14 
Ikke kontante driftsposter, netto 5 -4 -4 1 
Betalt selskabsskat -20 -2 -36 -1 
Pengestrømme fra driftsaktivitet -47 -18 -143 22 
     
Køb/salg af materielle aktiver, netto -42 -20 -103 -39 
Køb af virksomheder 0 0 -184 0 
Salg af værdipapirer og udbytte Sjøtroll 58 0 58 0 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet 16 -20 -229 -39 
     
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 12 -102 135 -81 
     
Pengestrømme fra fortsættende aktiviteter -19 -140 -237 -98 

 
Resultat af primær drift tillagt afskrivninger udgør tilsammen EBITDA, som udgør 44 
mio. kr. i 2. kvartal 2007, hvilket er en tilbagegang på 22 mio. kr. i forhold til samme 
periode året før.  
 
Ændring i arbejdskapital, der udgøres af den samlede ændring i varebeholdninger, 
tilgodehavender, leverandørgæld og andre forpligtelser udgør -42 mio. kr. i 2. kvartal 
2007, hvilket er en forbedring i forhold til ændringen i 2. kvartal 2006.  
 
Pengestrømme fra driftsaktivitet udgør -47 mio. kr. i 2. kvartal 2007 i forhold til -18 
mio. kr. i 2. kvartal 2006, ændringen skyldes primært lavere EBITDA og højere betalt 
selskabsskat.  
 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet udgør 16 mio. kr. i 2. kvartal 2007 og er 
sammensat af udbytte fra Sjøtroll Havbruk AS på 58 mio. kr. og investeringer på 42 
mio. kr.  I forhold til 2006 har investeringsniveauet været højere i både 2. kvartal og 1. 
halvår 2007.  
 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet udgøres af forøget låntagning på 12 mio. kr. i 
2. kvartal 2007.  
 
Pengestrømme fra fortsættende aktiviteter udgør -19 mio. kr. i 2. kvartal 2007 i forhold 
til -140 mio. kr. i 2. kvartal 2006. 
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Forventninger til 2007 
De tidligere offentliggjorte forventninger til 2007 fastholdes på uforandrede niveauer. 

 BioMar Holding koncernens nettoomsætning forventes at være ca. 3,6 mia. kr. i 
2007, i forhold til ca. 3,3 mia. i 2006. 

 Koncernens EBIT forventes at være ca. 200 mio. kr. i 2007, i forhold til et korrigeret 
EBIT på 202 mio. kr. i 2006. 

 Resultat for fortsættende aktiviteter før skat forventes at være ca. 175 mio. kr.. 
Dette bør sammenlignes med et korrigeret resultat før skat i 2006 på 181 mio. kr. 
ekskl. Sjøtroll Havbruk AS. Det skyldes, at Sjøtroll Havbruk AS ikke betragtes som 
fortsættende aktivitet, hvorfor resultatandelen fra Sjøtroll Havbruk AS ikke indgår i 
forventningerne. Resultatandel af Sjøtroll Havbruk AS udgjorde således 74 mio. kr. i 
2006 ud af et korrigeret resultat før skat på 255 mio. kr.  

Det forventes at Sjøtroll Havbruk AS i 2007 vil have et EBIT i underkanten af 2006 mod 
tidligere forventet mindst på niveau med 2006. Forventningen er imidlertid forbundet 
med stor usikkerhed, da selskabets indtjening er meget følsom overfor udsving i 
priserne på laks og ørreder. Da Sjøtroll Havbruk AS i 2. kvartal 2007 har afhændet sin 
aktiepost på 24,3 % i Hjaltland Seafarms vil der i den resterende del af 2007 være en 
betydeligt lavere resultatandel fra associerede virksomheder.  

 

Forventningerne til BioMar’s omsætning og resultat skal ses på baggrund af, at 
markedsforholdene i 2006 var gunstige for BioMar fsva. klimatiske forhold, 
fiskepriserne, ændringerne i råvarepriserne og kapacitetsudnyttelsen. Forventningen til 
omsætningen og resultat for 2007 er baseret på normale klimatiske forhold og fortsat 
stabile fiskepriser. Der henvises endvidere til afsnittet »Risikostyring« i BioMar’s 
årsrapport 2006. 

 

Øvrige forhold 
Det er fortsat ikke BioMar’s langsigtede strategi at deltage i aktiviteter inden for 
fiskeopdræt, hvorfor ejerskabet i Sjøtroll Havbruk AS løbende vurderes.  
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Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for 
perioden 1. januar – 30. juni 2007 for BioMar Holding A/S.  
 
Delårsrapporten er urevideret og aflagt i overensstemmelse med indregnings- og 
målingsbestemmelserne i International Financial Reporting Standards (IFRS) som 
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede 
selskaber.  
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at delårsrapporten 
giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. 
juni 2007 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrømme for perioden 1. 
januar – 30. juni 2007. 
 
Århus, den 14. august 2007 
 
 
 
Direktion: 
 
 
 
Nils Agnar Brunborg  
Adm. direktør 
 
 
 
 
Bestyrelse: 
 
 
 
Jens Bjerg Sørensen      Per Møller   
Formand      Næstformand 
 
 
 
Asbjørn Reinkind     Jørn Ankær Thomsen  
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Bilag 
 
 
Anvendt regnskabspraksis 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med indregnings- og 
målingsbestemmelserne i International Financial Reporting Standards (IFRS) som 
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede 
selskaber.  
Regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrapporten 2006. 
 
Kvartalstal for BioMar Holding A/S koncernen 
 
        20061 2007 
DKK, mio. 1K 2K 3K 4K 1K 2K   
Nettoomsætning 455 743 1.122 954 642 785   
EBITDA 4 66 144 69 3 44   
EBIT -18 44 123 53 -17 23   
         
Aktiver i alt 1.772 1.869 2.083 1.950 2.804 2.908   
Aktiver fortsættende 
aktiviteter 1.772 1.869 2.083 1.950 1.630 1.795   
Egenkapital2, ultimo 824 771 880 967 981 950   
Rentebærende gæld fratrukket 
likvider og værdipapirer 182 319 161 178 518 592   
         
Antal medarbejdere 489 511 510 497 498 525   
Antal solgte ton (tusinde) 74 120 175 144 97 114   
1) Tallene fra resultatopgørelsen (dvs. EBITDA og EBIT) for 2006 er i tabellen korrigeret for forhold af 

engangskarakter som beskrevet i BioMar Holding A/S’s Årsrapport 2006 side 50 og 51.  
2) Aktionærerne i BioMar Holding A/S’ andel af egenkapitalen 
 
 
Kvartalstal for Sjøtroll Havbruk AS koncernen 
 
        20061 20071 
NOK, mio. 1K 2K 3K 4K 1K 2K   
Nettoomsætning 159 180 193 185 198 162   
EBIT1 31 55 65 63 23 30   
Resultatandel associerede 
virksomheder 5 5 7 28 4 49   
Finansielle poster, netto -5 -4 -4 -4 -4 -5   
Resultat før skat1 32 56 68 86 23 74   
Resultat efter skat1 26 40 49 72 17 67   
         
Dagsværdijustering af 
biomasse2  6 33 2 -15 -32 -65   
         
Aktiver i alt1 1.008 1.045 1.093 1.196 1.144 1.148   
Egenkapital1, ultimo 435 475 525 595 611 552   
Rentebærende gæld fratrukket 
likvider og værdipapirer 409 374 348 373 307 356   
1) Inkluderer ikke dagsværdijustering af biomasse iht. IAS 41 og øvrige reguleringer fra Sjøtroll Havbruk 

AS’s til BioMar’s regnskabspraksis.  
2) Omfatter 100 % af dagsværdijusteringen af biomasse iht. IAS 41 i Sjøtroll Havbruk AS efter afsætning af 

28 % skat. Dagsværdijusteringen af biomasse er foretaget for fisk over 4 kg til og med 3. kvartal 2006. 
Fra og med 4. kvartal 2006 er der sket dagsværdijustering af fisk over 0,5 kg. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

BioMar Holding A/S, CVR-nr. 41 95 18 18 – Delårsrapport 1. halvår 2007            Side 10 af 11 
Fondsbørsmeddelelse nr. 10-2007 

 
 
 
Udvalgte nøgletal for 
fortsættende aktiviteter 

Baseret på 
tidligere 

regnskabs-
praksis1  

Baseret på IFRS 

 
2002 2003  2004 2005 2006 

30/6 
2007 

Overskudsgrad, (EBIT-margin) % -0,7 -15,9  1,0 4,7 7,1      - 
Egenkapitalforrentning, %  -10,6 -22,4  -0,7 15,9 26,7      - 
Egenkapitalandel, % 47,1 59,7  66,6 47,5 49,6 53,02 
ROIC før skat, % -1,9 -25,2  2,4 12,9 25,2      - 
        
Børskurs, ultimo 154 93  110 137 246 313 
Indre værdi pr. aktie, ultimo 200 116  114 76 88 86 
Børskurs/indre værdi, ultimo 0,77 0,80  0,96 1,80 2,80 3,6 
        
Resultat pr. aktie (EPS), kr. -22,4 -35,5  -0,8 15,1 21,9      - 
Price Earnings Ratio (P/E) – ultimo neg. neg.  neg. 9,1 11,2      - 
Udbytte pr. aktie 45,0 0,0  0 53,5 4      - 
        
Antal medarbejdere, ultimo 770 517  503 499 497 525 
Antal solgte ton (tusinde) 359 382  440 467 513       - 
1) Nøgletallene for 2004, 2005 og 2006 er udarbejdet I overensstemmelse med IFRS. Sammenligningstal for 

2002-2003 er ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis, men udarbejdet I henhold til den hidtidige 
regnskabspraksis baseret på bestemmelserne I årsregnskabsloven og danske regnskabsvejledninger. 
Nøgletallene udregnes i overensstemmelse med ”Anbefalinger & Nøgletal 2005” udgivet af Den Danske 
Finansanalytikerforening.  

2) Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser i procent af aktiver fortsættende aktiviteter. 
 
 
 
Egenkapitalopgørelse1 
 
DKK mio. 

2. halvår 
2007 2006   

     
Egenkapital primo 967 836   
     
Sikringsinstrumenter -6 -6   
Valutakursreguleringer m.v. 7 -4   
Resultat efter skat -8 241   
Udloddet udbytte -44 -99   
Værdiregulering af nettoaktiver vedr.  
køb af Sjøtroll2 34 -   
     
Egenkapital ultimo 950 967   
1) Aktionærerne i BioMar Holding A/S’ andel af egenkapitalen 
2) Regulering til dagsværdi af koncessionerne i Sjøtroll Havbruk AS iht. IFRS 3, hvorved de optages til 

samme værdi i BioMar Holding A/S’ og Sjøtroll Havbruk AS’ regnskaber. 
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Fuldstændig Balance 
DKK mio. 

1. halvår 
2007 

Ultimo 
2006 

1. halvår 
2006  

     
Immaterielle aktiver 0 0 0  
Materielle aktiver 646 584 547  
Kapitalandele i associeret virksomhed 0 183 151  
Udskudte skatteaktiver 52 53 56  
Andre værdipapirer 11 12 11  
Langfristede tilgodehavender 42 11 10  
Langfristede aktiver i alt  751 843 775  
Varebeholdninger 437 296 363  
Tilgodehavender 541 527 531  
Tilgodehavender, aftaleindskud hos moders. 0 192 21  
Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber 17 0 0  
Tilgodehavende selskabsskat og periodeafgr. 0 0 9  
Værdipapirer  6 3 3  
Likvide beholdninger 43 88 167  
Aktiver, bestemt for salg1  1.113           - -  
Kortfristede aktiver i alt 2.157 1.107 1.094  
Aktiver i alt 2.908 1.950 1.869  
     
Egenkapital2 950 967 771  
Minoritetsinteresser 229 - -  
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 1.179 967 771  
Udskudt skat 13 13 19  
Pensioner og lignende forpligtelser 22 48 81  
Bankgæld 380 407 434  
Langfristede forpligtelser i alt  415 468 534  
Bankgæld 261 54 55  
Leverandørgæld og andre gældsforpligtelser 508 416 473  
Selskabsskat 5 44 36  
Forpligtelser, bestemt for salg 540           -            -  
Kortfristede forpligtelser i alt 1.314 514 564  
Forpligtelser i alt   1.729 982 1.097  
Passiver i alt 2.908 1.950 1.869  
1) Udgøres af 100 % af aktiverne i Sjøtroll Havbruk AS svarende til 1.068 mio. kr. hvor til kommer BioMar’s 

goodwill på 105 mio. kr.  der er opstået ved erhvervelse af yderligere 13,7 % af aktierne i Sjøtroll 
Havbruk AS ultimo marts 2007 

2) Aktionærerne i BioMar Holding A/S’ andel af egenkapitalen  

 


