PROTOKGLL FRA
EKSTRAORDIN/AZR GENERALFORSAMLING
X
RENEWABLE ENERGY CORPORATION ASA

Ekstraordinaer generalforsamling i Renewable Energy Corporation ASA {"REC” eller "Selskapet”) ble avholdt fredag 5. juni
2009 k. 09.00 | Hayres Hus, Oslo.

1. Apning av mgtet ved styrets leder og registrering av fremmgtie aksjonazrer og fullmakter

Styrets leder, Tore Schigtz, apnet matet,

Tilstede var totalt 312 255 409 aksjer, herav 138 826 723 aksjer representert ved fullmakt. Sdledes var ca. 63,17 % av
Selskapets samlede aksjekapital representert pd generalforsamlingen.

2. Valg av mpteleder og minst én person til & signere protekollen sammen med mgteleder

Fglgende beslutning ble fattet:
“Thomas Aanmoen velges til mpteleder. Kristine Ryssdal velges i § medundertegne protokolien.”

312 255 291 aksjer stemte for. Ingen aksjer stemte mot. 118 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble s3ledes truffet med
tilstrekkelig flertall.

3. Godkjennelse av innkalling og dagsorden
Det fremkom ingen innsigelser mot Innkallingen og dagsordenen, og felgende beslutning ble fattet:
"Innkalfing og dagsorden for motet godkjennes”,

312 255 291 aksjer stemte for, Ingen aksjer stemte mot. 118 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble saledes truffet med
tilstrekkelig flertall. Generalforsamlingen ble erklzert lovlig satt.

4. Vedtak om gjennomfgring av en fullgarantert fortrinnsrettsemisjon

Styrets forslag om & gjennomfare en fortrinnsretisemisjon med utstedelse av tegningsretter til Selskapets aksjonerer ble
gjennomgatt, herunder styrets forslag til justering av vedtaket i forhold til opprinnelig forslag. Det ble forklart at
tegningsfristen ville starte 29. juni 2009, dog med mulighet for utsettelse. Det ble videre forklart at
fortrinnsrettsemisjonen sannsynligvis ville fa en total stgrrelse pa om lag NOK 4,5 milliarder.

Fpigende vedtak ble fattet:

“1.  Aksjekapitalen forhpyes med minimum NOK 40 000 000 og maksimum NOK 400 000 000, fra NOK 494 314
725 tif minimum NOK 534 314 725 og maksimum 894 314 725, ved utstedelse av mellom 40 000 000 og 400
000 000 nye aksjer hver p8lydende NOK 1. Det endelige antall aksjer som skal utstedes fastsettes av styret fgr
tegningsperiodens start.

2. Seiskapets aksjonasrer per 22. juni 2009 skal ha fortrinnsrett til § tegne de nye aksjene. Det utstedes
omsettelige tegningsretter. Overtegning og tegning uten tegningsretier er tilfatt,

3. Selskapet skal utstede et prospekt godkjent av Uslo Bprs i forbindelse med kapitalforhgyelsen. Om ikke styret
beslutter noe annet, skal prospektet ikke registreres ved eller godkjennes av noen norske eller utenfandske
myndigheter annet enn Oslo Bars. De niye aksjene kan ilke tegnes av investorer i jurisdiksjoner hvor det ikke er
tillatt 8 tilby nye aksjer til vedkommende investor uten registrering eller godkfjennelse av prospekt (med mindre
slik registrering eller godkjennelse er skjedd i henhold til vediak av styret). Selskapet (elfer noen uipekt av
selskapet} kan, med hensyn til aksjonzerer som ikke er berettiget tif § tegne nye aksjer som falge av
begrensninger i lov eller andre regler i den jurisdiksjon hvor aksjonzeren er bosatt elfer statshorger, selge
tegningsrettene tilharende en siik aksjonaer mot overforing av netto proveny fra slikt salg til aksjonzeren.

4. Fplgende tildelingskriterier skal gielde:
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4.1 Det vil bii tildelt aksjer i henhold til de (tildelte og erververvede) tegningsretter tegneren har benyttet til
4 tegne nye aksjer i tegningsperioden, Hver tegningsrett gir rett til 8 tegne og f3 tildeit én ny aksje.

4.2 Dersom ikke alle tegningsrettene benyttes i tegningsperioden, har de tegnere som har benyttet sine
tegningsretter og som har overtegnet, rett til § 4 tildelt de gjenvacrende nye aksjer p8 pro rata basis i
samsvar med allmennaksjeloven § 10-4. Dersom proratarisk tildeling ikke lar seg giennomfare som foige
av antallet nye aksjer, vil Selskaper foreta tildeling etter loddtrekning.

4.3 Gjenvearende nye aksjer som ikke er tildelt i henhold tif allokeringskriteriene i punkt 4.1 og 4.2 ovenfor,
skal tildeles tegnere som ikke innehar tegningsretter. Tildeling vil bii forspkt gjort pro rata basert pd
relevante tegningsbelgp, dog slik at tildeling kan bii rundet ned tif naermeste hele barspost, som er 200
aksfer.

4.4 Eventuelle gienvaerende nye aksjer som ikke er tildelt | hanhold tif de ovennevnte allokeringskriteriene,
vil Bii tegnet av og tildelt deltakere i garantikonsortict 5§ langt disse ikke har oppfylt sin
garantiforpliktelse gfennom 3 tegne seg for aksfer | tegningsperioden, basert p8 og i henhold til sine
respektive garantiforpliktelser.

Tegningskursen i fortrinnsrettsemisjonen skal vaere melfom NOK 10 og NOK 100 per aksje, PDen endelige
tegningskursen skal for tegningsperiodens start fastsettes av styret. Innskuddet skal ytes i penger.

Tegningsperioden skal begynne 29. juni 2009 og avsluttes 13. juli 2009 ki. 17.30 (CFT), likevel slik at
tegningsperioden, dersom prospektet ikke er godkjent i tide for & opprettholde denne tegningsperioden skal
begynne den fierde handelsdagen p8 Oslo Bers etter at slik godkjennelse foreligger og avsiuttes ki. 17,30 (CET)
p8 den 14. dagen deretter. Aksjer som fkke er tegnet ved tegningsperiodens utlgp og s8ledes tildeles deltakerne i
garantikensortiet skal tegnes av disse Innen fem virkedager etter tegningsperiodens utigp.

Frist for betaling av innskudd for de nye aksjene er 21. julf 2009, eifer 8 dager etter tegningsperiodens utigp
dersom tegningsperioden forskyves i henhold til underpunkt 6 ovenfor, Ved tegning av aksjer m§ den enkelte
tegner som har norsk bankkonto ved péfpring p§ tegningsblanketten gi DnB NOR Bank ASA engangsfullmaki til 8
belaste en oppgitt norsk bankkonto for det tegningsbelgp som tilsvarer det tildelte antall aksjer. Ved tildeling vil
tifrettelegger belaste tegnerens konto for dette belgpet. Belastning vil skje p8 eller omkring 21. juli 2009.
Tegnere som ikke har norsk bankkonto skal innbetale tegningsbhelppet for det tildelte antall aksjer til sserskift
bankkonto,

De nye aksjene gir fulle aksjoneerrettigheter | Selskapet, inkludert rett til utbytte, fra tidspunktet for registrering
av kapitalforheyelsen i Foretaksregistereat.

Selskapets vedtekter § 4 endres Ul § reflektere ny aksjekapital og nytt antall aksfer etter kapitalforhayelsen.

Det vil bli inng8tt separat avtale med ef garantikonsortium om fulltegning av aksjekapitalforheyelsen. Tegninger
foretalt av mediemmer av garantikonsortiet vil kunne vaere betinget av visse forhofd angitt i avtalen. Som
provigfon for tegningsgaranti etablert med garantikonsortiet vil det bli betalt et belop tilsvarende mellom 2,5 %
og 3,5 % (endelig belgp fastsettes av styret) av det garanterte belap tif mediemmens av garantikonsortiet,

Vedtaket er betinget av at styret innen tegningsperiodens begynnelse har inngdtt endelige avtaler om
tegningsgaranti som nevnt i punkt 10 ovenfor som dekker samtlige aksjer i kapitalforhoyeisen.”

311 542 748 aksjer stemte for. 638 661 aksjer stemte mot. 74 000 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtaket ble siledes
truffet med tilstrekkelig flertall.

5. Styrefullmakt til opptak av konvertible 135 og 81 med tegningsretter

Styrets forslag ble gjennomgatt. Falgende vedtak ble fattet:

“Styrat gis fullmakt fil § beslutte opptak av eit elfer flere konvertible 13n efler 18n med tegningsreiter, jf.
allmennaksjeloven § 11-1, for & sikre selskapet finansiell fleksibilitet, herunder | forbindelse med investeringer,

og/eller fusjoner og oppkjap.

Linenes hoveﬁ’sto! skal ikkke overstige et totalbelep pd NOK 6 000 000 000. Aksjekapitalen skal ikke forh@yes
med mer enn NOK 60 000 000.

Vilkdrene for 18nene skal fastsettes av styret ved hver enkelt tegning under hensyn til selskapets behov og
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aksjenes markedspris p§ det aktuelle Hdspunkt.

Eksisterende aksjonaerers fortrinnsrett til § tegne aksjer vif kunne bif fraveket av styret i forbindelse med
utevelse av fullmakten.

Denne fullmakt erstatter fullmakt tif 8 utstede konvertibelt 18n gitt av generalforsamiingen den 19. mai 2009,
Fullmalten utleper p8 den ordinzere generalforsamiingen i 2010, men uansett ikke senere enn 15 ménader fra
dato for denne generalforsamliingen.

Styret gis samtidig fullmakt til 3 foreta nedvendige vedtektsendringer ved konvertering av 18n utstedt | henhold Fi
fullmakten.”

301 552 915 aksjer stemte for. 10 662 376 aksjer stemte mot. 118 aksjer avsto ira 8 stemme. Vedtaket ble siledes
truffet med tilstrekkelig flertall.

6. Styrefulimakt til § utstede aksjer

Styrets forslag ble gjennomgétt. Det ble gjort oppmerksom p8 at fulimakten kunne brukes til ethvert form3! i selskapets
interesse, herunder oppkjsp, Incentivordninger, og for & gi ytterligere fleksihilitet utover det som falger av vedtakene
ovenfor mv., alt etter hva styret anser som hensiktsmessig | den enkelte situasjon. Falgende vedtak ble fattet:

"Styret gis fullmakt tf & pke aksjekapitalen med inntil NOK 60 000 000 gjennom én eller flere
aksjekapitalutvidelser for 8 gi selskapet gkt finansiell fleksibifitet, herundar i forhindelse med in vesteringer 0g

oppkjep.
Fullmakten inkluderer ogsd kapitalforhgyelser i forbindelse med fusjoner og emisjoner mot ansatte,

Pris og regningsvilkdr fastselies av styret ved hver utstedelse, under hensyn til selskapets behov og aksjenes
markedsverdi pd det aktuelle tidspunkt. Aksfer vif kunne utstedes mot kontantvederlag efler vederfag i form av

andre aktiva (tingsinnskudd).

Fksisterende aksjonzarers fortrinnsrett tif  tegne aksjer vil kunne bii fraveket av styret i forbindelse med
utgvelse av fullmakten.

Denne fullmakt erstatter fullmakt gitt 19. mai 2009 til & utstede 49 000 000 aksjer for § sikre at selskapet har
tilstrekkelig finansiell fleksibilitet ndr det gjelder investeringer med relatert behov for arbeidskapital, samt

OppKIEp.

Denne fullmakt utleper p§ den ordinazre generalforsamiingen | 2010, men uansett ikke senere enn 15 m8neder
fra dato for denne generalforsamiingen.

Styret gis samtidig fullmakt til 8 foreta ngdvendige vedtektsendringer ved utgvelse av fullmakten.

301 396 820 aksjer stemte for. 10 784 589 aksjer stemte mot. 74 000 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble sledes
truffet med tilstrekkelig flertalt.
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Da det ikke foreld flere saker til behandling, takket mateleder for oppmatet, og mgtet ble hevet.
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Oslo, 5. juni 2009

I

(TN TN T

Thb‘r‘?"ﬁs Aahmoen—" Kristine Ryssdal
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