PROTOKOLL FRA
ORPINZAR GENERALFORSAMLING
I
RENEWABLE ENERGY CORPORATION ASA

Ordinzer generalforsamling i Renewable Energy Corporation ASA (“REC” eller "Sealskapet”) ble avholdt tirsdag 19. mai 2009
ki. 14.00 i Oslo Konserthus.
1. Apning av metet ved styrets leder og registrering av fremmptte aksjonazrer

Styrets leder Tore Schigtz &pnet mgtet.
Tilstede var totalt 310 170 173 aksjer, herav 137 426 438 aksjer representert ved fullmakt, Saledes var ca. 62,75 % av
Selskapets samlede aksjekapital representert pd generalforsamlingen.

2. Valg av mgteleder ¢g minst én person til & signere protokollen sammen med mgteleder
Falgende beslutning ble fattet:
“Thomas Aanmoen velges til mateleder, Reidar Lund velges til § medundertegne protokollen.”

Antall stemmer for: 310 170 055. Ingen stemte mot. 118 aksier avsto fra & stermme. Vedtaket ble s3ledes truffet med
tilstrekkelig flertall,

3. Godkjennelse av innkalling og dagsorden
Det fremkom ingen innsigelser mot innkallingen og dagsordenen, og felgende beslutning ble fattet:
“Innkalfing og dagsorden godkjennes”.
Antall stemmer for: 310 170 055. Ingen stemte mot. 118 aksjer avsto fra 8 stemmae. Vedtaket ble siiedes truffet med
tilstrekkelig flertall. Generalfersamlingen hle erkleert lovlig satt.
4. Honorar til styrets og valgkomitéens medlemmer
Valgkomiteens innstifling ble giennomgatt. Felgende baslutning ble fattet:

"Honorar for perioden fra 19. mai 2008 tif 19. rmai 2009 til styrets leder, styrets nestleder, styrets medlemmer,
medlemmer av styrekomiteer, samt mediemnmer av valgkomiteen fastsettes til (alle belap i NOK):

Styrets leder 350 000
Styrets nestleder 220 000
Andre styremedlemmer 200 000
Styrekomiteer 40 000
Leder valgkomiteen 25 000
Medlemmer av valgkomiteen 20 0ea6”

Antalf stemmer for: 309 871 083, 298 972 aksjer stemte mot. 118 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtaket ble siledes truffet
med tilstrekkelig flertall.

5. Honoerar Ll revisor
Forslag til honorar for 2G08 til Salskapets revisor ble gjennomgatt. Felgende vedtak ble fattet:

“Generalforsamliingen godijenner revisors honorar pd NOK 2 240 000 for revisjonen av 8rsregnskapet til
Renewable Energy Corporation ASA for regnskaps8ret 2008.”

Antall stemmer for: 310 096 055. Ingen stemte mot. 74 118 aksjer avsto fra 3 stemme, Vedtaket ble s3ledes truffet med
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tilstrekkelig fltertall.

6. Godkjennelse av Srsregnskap og irsberetning for 20068

Konsemsjef Ole Enger ga en presentasjon av driften i 2008. CFO Bjgra Brenna gjennomagikk hovedtaliene i
konsernregnskapet for 2008. Revisjonsberetningen for 2008 hle fest opp av revisor.

Fglgende vedtak ble fattet:

“Generalforsamiingen godkjenner 8rsregnskapet samt styrets beretning for 2008. Arets overskudd overferes i
annen egenkapital, Det utbetales ikke utbytte for regnskapsdret 2008.7

Antall stemmer for: 309 616 596. Ingen stemte mot. 553 577 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtaket ble siledes truffet med
tilstrekkelig flertail.
7. Styrets erklesring om fastsettelse av lgnn og annen godigjarelse fil ledende ansatte

Styrets erklearing om lederlgnnsfastsettelse i henhold til allmennaksjeloven § 6-16a ble gJennomgatt herunder styrets
forsiag til justering av vedtaket.

Falgende vedtak ble fattet:
Det t:
“Generalforsamiingen gir sin tilslutning il styrets erklaering om lann og annen godtgjsrelse til ledende ansatte.”

Antall stemmer for: 308 433 228. 1 421 327 aksjer stemte mot. 315 618 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtakat ble s3ledes
truffet med tilstrekkelig flertall.

Del 2:
“Generalforsamlingen godijenner styrets erkieering om aksjeopsjonsprogram for 2009 med den endring at dato
for fastsettelse av utgvelseskursen skal veare den fgrste handledagen etter offentliggjering av selskapets resultat
for 2. kvartal 2009.”

Antall stemmer for: 307 924 878, 2 171 177 aksjer stemte mot. 74 118 aksjer avsto fra § stemme. Vedtaket ble s3ledes
truffet med tilstrekkelig fertall:

8. Vedtekisendring

Styrets forslag til vedtak ble gjennomaatt. Felgende vedtak ble fattet;
"Den siste setningen i vedtektenes pkt. 5 endres som folger:
Styrets medlemmer velges for en pericde p§ ett §r av gangen.”

Antall stemmer for: 310 095 655. 400 aksjer stemte mot. 74 118 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble s3ledes truffet
med tilstrekkelig flertall.

9. Fullmakt til & utstede aksjer

Styrets forslag til vedtak ble gjennomagétt, herunder styrets forslag til justering av vedtaket. Falgende vedtak ble truffet:
"Styret gis fullmakt tif 8 pke aksjekapitalen med Inntlf NOK 49 000 000 (fertini millioner) giennom én eller flere
aksjekapitalutvidelser for § sikre at selskapet har tilstrekkelig finansiell Heksibilitet ndr det gjelder investeringer
med relatert behov for arbeidskapital, samt oppkjup.

Fullmakten inkiuderer 0gs8 kapitalforhpyelser i forbindelse med fusjoner,

Styret gis fullmakt til § pke aksjekapitalen med inntil NOK 2 000 000 (to miflioner) giennom én eller flere
aksfekapitalutvidelser for § oppfylle selskapets forpliltelser i henhold il aksjekjupsprogrammet for de ansatte.
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Pris og tegningsvilk3r fastsettes av styret ved hver utstedelse, under hensyn til selskapets behov og aksjenes
markedsverdi pd det aktuelle tidspunkt, Aksjer vil kunne utstedes mot kontantvederiag eller vederiag i form av
andre aktiva (tingsinnskudd).

Eksisterende aksjonaerers fortrinnsrett til § tegne aksjer vif kunne bli fraveket av styret | forbindelse med
utevelse av disse fullmaktene.

Disse fullmaktene erstatter alle tidligere gitte fullmakter til 8 utstede aksjer.

Disse fullmaktene utleper p8 den ordinsere generalforsamiingen i 2010, men uansett ikke senere enn 15 m3neder
fra dato for denine generalforsamliingen.

Styret gis samtidig fulimakt til 8 foreta nedvendige vedtektsendringer ved utgvelse av disse fullmaktene.”

Antall stemmer for: 293 222 135, 16 873 920 aksier stemte mot. 74 118 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtaket ble siledes
truffet med tilstrekkelig flertall.

10, Fullmakt til & erverve egne aksjer
Styrets forstag til vedtak ble giennomgétt. Felgende vedtak ble fattet:

"Styret gis fullmakt til p§ selskapets vegne § erverve aksfer | Renewable Energy Corporation ASA til ett eller flere
av fglgende form3i:

- for § maksirnere aksjonzrenes avkastning.
- for 8 oppfylle selskapets forpliktelser i henhold til aksjekjspsprogrammet for de ansatie
- i forbindelse med selskapets langsiktige incentivplan (LTIP 2007),

Fullmakten gjelder for kigp av inntil 10 % av pdlydende av selskapets aksjekapital, jf. allmennaksjeloven §§ 9-2
og 9-3. Aksjer kan erverves til minst NOK 10 pr. aksje og maksimalt NOK 500 pr. aksje. Aksjene skal erverves og
avhendes ved ordinaer amsetning.

Styrets fullmakt gjelder frem Ul den ordineere generalforsamlingen | 2010, eller tif den tilbakekalles ved
generalforsarnlingsbesiutning med ordinaert flertall. Beslutningen skal meldes til og registreres av
Foretaksregisteret, innen aksjer erverves i henhold tif fulfmaktren.”

Antall stemmer for: 310 045 232. 50 941 aksjer stemte mot. 74 000 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble siledes
truffet med tilstrekkelig flertall.

11. Styrefullmakt til & beslutte opptak av 18n hvor fordringen gir rett til 8 kreve utstedt aksjer
Styrets forslag til vedtak ble gjennomgatt, herunder styrets forslag til justering av vedtaket. Falgende vedtak ble truffet:

“Styret gis fullmakt til 8 beslutte opptak av ett eller flere 18n hvor kreditoren har rett til § kreve utstedt aksjer, for
§ sikre at selskapet har tilstrekkelig finansiell fleksibilitet ndr det gjelder investeringer med relatert behov for
arbeldskapital, og/eller fusjoner og oppkiep.

Lénene skal ikke overstige et totalbelpp pd NOK 4 900 000 000 (fire milliarder nifiundrede milfioner).
Aksjekapitalen skal ikke forhagyes med mer enn NOK 49 000 000 (fertini millioner).

Vilkdrenie for l8nene skal fastsettes av styret ved hver enkelt tegning under hensyn tif selskapets behov og
aksjenes markedspris p8 det aktuelle tidspunkt.

Eksisterende aksjonasrers fortrinnsrett til & tegne aksjer vil kunne bli fraveket av styret | forbindelse med
utagvelse av fullmakten.

Fullmakten utlgper p& den ordinsere generalforsamiingen | 2010, men vansett ikke senere enn 15 m8neder fra
dato for denne generalforsamlingen.

Styret gis samtidig fullmakt til § foreta npdvendige vedtektsendringer ved utevelse av fullmakten.”

Antall stemmer for: 309 667 824, 502 231 aksjer stemte mot, 118 aksjer avsto fra & stemme. Vedtaket ble siledes truffet
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med tilstrekkelig flertall.

12. Vaig av styremedlemmer

Valgkomitéens forslag ble gjennomgatt. Generalforsamlingen ble orientert om at Marcel Brenninkmeljer, som av
valgkomitéan var foresldtt gienvalgt, hadde meddelt at han ville trekke seg fra styret med virkning fra tidspunktet for

generalfoersamlingen.
Fglgende vedtak ble fattet:
“Tore Schiptz, Roar Engeland og Susanne E. Munch Tore gienvelges for en periode av ett &r,

Line Geheh, Christian Berg og Inger Johanne Solhaug fortsetter som styremediemmer til og med den dag Osio
Bdrs har offentliggjort godkjennelse av prospektet for selskapets fortrinnsrettsemisjon planiagt i juni 2008, dog
ikkke lenger enn tif og med 14. juni 2009.

Dag 1. Opedal, Grace Reksten Skaugen, Hilde Myrberg og Odd Chr. Hansen velges som styremedlemmer for en
periode av ett § med virkning fra dagen etter Oslo Bers har offentliggjort godikjennelse av prospektet for
sefskapets fortrinnsrettsemisjon planiagt i juni 2009, dog senest 15, juni 2009.7

Det ble foretatt samlet avstemming over styrets forslag. Antalf stemmer for: 297 592 049, 12 578 124 aksjer stemte mot.
Ingen stemmer var blanke. Vedtaket ble sledes truffet med tilstrekkelig flartall.

13. Valg av medlemmer til valgkomitéen

Valgkomitéens forslag ble giennomgatt. Fglgende vedtak ble fattet:

“Torkild Nordberg og Christian Berg velges som nye mediemmer av valgkomitéen for en periode av to 8r. Torkild
Nordberg velges tif leder av valgkomitéen.”

Valgkomitéen bestir etter dette av:

Torkild Nordberg, leder
Christian Berg
Rune Selmar

Antall stemmaer for: 308 864 391. 1 305 664 aksjer stemte mot. 118 aksjer avsto fra 8 stemme. Vedtaket ble siledes
truffet med tilstrekkelig flertall.
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Da det ikke foreld flere saker til behandling, takket mgteledar for oppmgtet, og metet ble hevet.
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