
 

PERSBERICHT  
 

Crucell maakt resultaten derde kwartaal 2005 bekend 
 

• Forse omzetgroei derde kwartaal en eerste negen maanden 
van 2005. 

• Nieuwe programma’s voor hondsdolheid en tuberculose. 
• Nieuwe contracten met Amerikaanse partners voor 

ontwikkeling vaccins op basis van AdVac®-technologie. 
• Therapeutische eiwitten programma’s van start. 

 
Leiden, 17 oktober 2005 – Het Nederlandse biotechnologiebedrijf Crucell N.V. 
(Euronext, NASDAQ: CRXL) heeft vandaag zijn financiële resultaten bekend-
gemaakt over het derde kwartaal 2005 en de eerste negen maanden eindigend 
op 30 september 2005.  
 
De totale omzet over de eerste negen maanden steeg tot € 25,5 miljoen, 
tegenover € 16,1 miljoen over de eerste negen maanden van het voorgaande 
jaar. Het nettoverlies over de eerste negen maanden van 2005 daalde tot € 12,3 
miljoen, tegenover € 14,6 miljoen over dezelfde periode vorig jaar. Per ultimo 
september 2005 bedroegen de liquide middelen € 111,5 miljoen. 
 
“In het derde kwartaal verdubbelde de omzet uit ontwikkelingsactiviteiten 
(‘service-inkomsten’) ten opzichte van vorig jaar en onze licentie-inkomsten 
stegen door mijlpaalbetalingen,” aldus Leonard Kruimer, Chief Financial Officer 
van Crucell. “De opbrengsten van de onderhandse plaatsing in mei maken het 
tevens mogelijk om te investeren in nieuwe programma’s voor therapeutische 
eiwitten. Exclusief de opbrengsten uit onze onderhandse aandelenemissie in mei, 
verwachten wij dat de kasuitstroom over het hele jaar 2005 binnen onze raming 
van ten hoogste € 20 miljoen zal blijven.” 
 
Kerngetallen derde kwartaal en eerste negen maanden van 2005  
(€ miljoen, behalve nettoverlies per aandeel) 
  

  
Q3 

2005 
 

 
% 

mutatie 

 
Q3 

2004 

 
jan-sep 
2005 

 

 
% 

mutatie 

 
jan-sep 

2004 

Omzet 9,5 132% 4,1 25,5 58% 16,1 

Nettoverlies (3,6) (35%) (5,5) (12,3) (16%) (14,6) 

Nettoverlies per aandeel  (0,09) (40%) (0,15) (0,31) (23%) (0,40) 

      
Liquide middelen: 
30 september 2005 
31 december 2004 

 
111,5 
76,7 
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Operationeel overzicht derde kwartaal 2005 
 
• Hondsdolheid: Crucell heeft plannen bekendgemaakt voor klinische 

ontwikkeling van haar antistofproduct tegen hondsdolheid. De start van het 
Fase I klinisch onderzoek is gepland tegen het einde van 2006. 

 
• Tuberculose: Gezien de veelbelovende resultaten met het op basis van de 

AdVac®-technologie ontwikkelde TBC-vaccin in diermodellen, maakten Crucell 
en Aeras bekend dat in 2006 verschillende klinische onderzoeksprogramma’s 
van start gaan in Europa, de Verenigde Staten en Afrika. 
 

• Ontwikkeling AdVac®-technologie: Crucell en de Harvard Medical School 
ontvingen een subsidie van US$ 19,2 miljoen (€ 15,9 miljoen) van de 
Amerikaanse National Institutes of Health (NIH) voor de ontwikkeling van 
nieuwe vaccins tegen HIV/AIDS.  

 
Voorts tekende Crucell een Cooperative Research and Development 
Agreement (CRADA) met het Naval Medical Research Center van de 
Amerikaanse marine om met behulp van de AdVac®-technologie vaccins tegen 
miltvuur en pest te ontwikkelen. 

 
• SenterNovem subsidie: Crucell ontving een subsidie van ten hoogste  

€ 2 miljoen van het Nederlandse Ministerie van Economische Zaken. Hiermee 
wordt een gezamenlijke inspanning ondersteund die erop is gericht Crucell's 
MAbstract®-technologie toe te passen bij de ontdekking van antistoffen die 
helpen bij de toekomstige ontwikkeling van nieuwe medicijnen tegen 
antibiotica-resistente bacteriën. 

 
• Licenties: De Crucell-DSM alliantie sloot nieuwe PER.C6® licenties af met 

Symphogen en Chiron.  
 
• Business development: Crucell benoemde Biott en Pharma&Soft als agent 

in respectievelijk Japan en Zuid-Korea om in Azië meer technologielicenties te 
kunnen afsluiten. 

 
Toelichting op de financiële resultaten 
 
DERDE KWARTAAL 
 
Omzet 
 

De omzet van Crucell over het derde kwartaal van 2005 bedroeg € 9,5 miljoen, 
tegenover € 4,1 miljoen over hetzelfde kwartaal vorig jaar. Er was sterke groei in 
licentie-inkomsten, service-inkomsten en overheidssubsidies. De licentie-
inkomsten over het derde kwartaal van 2005 bedroegen € 4,3 miljoen. De 
licentie-omzet bestaat uit aanvangsbetalingen op nieuwe contracten en uit 
jaarlijkse en overige betalingen op bestaande contracten. Na afsluiting van het 
kwartaal ontving Crucell een mijlpaalbetaling van sanofi-aventis en een betaling 
vanwege het uitoefenen van een optie door Merck & Co, Inc. op een Hepatitis C 
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(HCV) vaccin, welke reeds in het derde kwartaal als omzetten werden 
verantwoord.  

Service-inkomsten bedroegen € 3,9 miljoen, tegenover € 1,6 miljoen over het 
derde kwartaal van 2004. Service-inkomsten vertegenwoordigen omzet voor werk 
dat is uitgevoerd onder contracten met partners en licentiehouders. De inkomsten 
in het derde kwartaal hadden voornamelijk betrekking op activiteiten voor de 
NIH. Overheidssubsidies en overige inkomsten bedroegen € 1,3 miljoen, een 
stijging ten opzichte van de € 0,6 miljoen over hetzelfde kwartaal vorig jaar. 

 
Resultaten 
 
Crucell boekte een nettoverlies over het derde kwartaal van 2005 van € 3,6 
miljoen, ofwel € 0,09 nettoverlies per aandeel. Dit is aanmerkelijk minder dan het 
nettoverlies van € 5,5 miljoen, ofwel € 0,15 nettoverlies per aandeel over het 
derde kwartaal 2004.  
 
De totale kosten stegen met 39% ten opzichte van hetzelfde kwartaal vorig jaar, 
wat de toename van de ontwikkelingsactiviteiten weerspiegelt. De kosten van 
onderzoek en ontwikkeling (R&D) over het derde kwartaal 2005 bedroegen in 
totaal € 8,4 miljoen, tegenover een bedrag van € 4,4 miljoen over het derde 
kwartaal van 2004, wat de extra inspanningen op het gebied van 
productontwikkeling weerspiegelt. De kosten van service-activiteiten bedroegen 
dit kwartaal € 1,5 miljoen, tegenover € 1,6 miljoen het jaar daarvoor.  
 
De verkoop-, administratieve en algemene kosten over het derde kwartaal van 
2005 bedroegen € 3,0 miljoen, tegenover € 2,6 miljoen over hetzelfde kwartaal in 
2004. 
  
 
DE EERSTE DRIE KWARTALEN 
 
Omzet 
 
De omzet van Crucell over de eerste negen maanden van 2005 bedroeg € 25,5 
miljoen, een stijging van 58% ten opzichte van de € 16,1 miljoen die werden 
geboekt over dezelfde periode in 2004. De licentie-inkomsten over de eerste 
negen maanden bedroegen € 12,6 miljoen, tegenover € 9,8 miljoen vorig jaar. De 
omzetgroei was het gevolg van aanvangsbetalingen en het boeken van 
uitgestelde (deferred) omzet op bestaande contracten. 
 
Service-inkomsten bedroegen over de eerste negen maanden van 2005 € 9,0 
miljoen, tegenover € 3,7 miljoen over dezelfde periode in 2004, een gevolg van 
het feit dat meer ontwikkelingsactiviteiten werden doorberekend aan onze 
partners. 
 
Overheidssubsidies en overige inkomsten bedroegen over de eerste negen 
maanden van 2005 € 3,9 miljoen, tegenover € 2,6 miljoen over dezelfde periode 
in 2004. 
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Crucell streeft ernaar de omzet ieder jaar te laten stijgen. Crucell heeft in het 
verleden sterke schommelingen gekend in de omzet per kwartaal en verwacht dat 
de omzet ook in de toekomst zal blijven fluctueren. 

 
Resultaten 
 
Het nettoverlies over de eerste negen maanden van 2005 bedroeg € 12,3 
miljoen, ofwel € 0,31 nettoverlies per aandeel, een daling van 16% ten opzichte 
van het nettoverlies van € 14,6 miljoen, ofwel € 0,40 nettoverlies per aandeel, 
over de eerste negen maanden van 2004. 
 
De kosten van onderzoek en ontwikkeling over de eerste negen maanden van 
2005 bedroegen in totaal € 22,0 miljoen, tegenover € 15,3 miljoen over dezelfde 
periode in 2004. De kosten van service-activiteiten bedroegen € 5,6 miljoen, 
tegenover € 3,2 miljoen in de eerste negen maanden van 2004, een 
weerspiegeling van de stijging in service-activiteiten.  
 
De verkoop-, administratieve en algemene kosten (SGA) over de eerste negen 
maanden van 2005 bedroegen € 8,6 miljoen, een aanzienlijke daling ten opzichte 
van de € 10,3 miljoen over dezelfde periode vorig jaar. Dit is het gevolg van een 
verlaging van de kosten voor warrants en van een verlaging van de overige 
administratieve kosten.  
 

Kasstroom en liquide middelen 

De liquide middelen lieten over de eerste negen maanden van 2005 een stijging 
zien van € 34,8 miljoen. Wanneer geen rekening wordt gehouden met de 
opbrengst van de onderhandse aandelenemissie in mei, bedroeg de netto afname 
van de liquide middelen € 15,3 miljoen, tegenover een netto afname over de 
eerste negen maanden van 2004 van € 5,7 miljoen. Crucell emiteerde in mei 
2005 netto € 50,1 miljoen in een onderhandse aandelenemissie tegen een koers 
van € 14,50 per aandeel. 

De netto kasuitstroom ten behoeve van operationele activiteiten bedroeg over de 
eerste negen maanden van 2005 € 13,9 miljoen, tegenover € 0,5 miljoen over 
dezelfde periode in 2004. Deze stijging was primair het gevolg van een vergroting 
van het werkkapitaal.  

Voor investeringsactiviteiten werd € 7,8 miljoen gebruikt. Dit betreft onder meer 
een voortgangsbetaling van € 6,8 miljoen voor een nieuwe productiefaciliteit. 
Crucell is voornemens in het vierde kwartaal deze betaling in een capital lease-
overeenkomst onder te brengen. 

Per ultimo september 2005 bedroegen de liquide middelen van Crucell € 111,5 
miljoen. 

Overig 
 
Vanaf 21 september 2005 worden opties Crucell in Europa verhandeld op 
Euronext.liffe. Opties Crucell worden eveneens verhandeld op de AMEX, Chicago 
Board Options Exchange (CBOE) en Pacific stock exchanges. 
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Over Crucell  
Crucell N.V. is een biotechnologiebedrijf gericht op het ontwikkelen van vaccins 
en antistoffen voor de bestrijding van infectieziekten, waaronder Ebola, influenza, 
malaria, West-Nijl virus en hondsdolheid. Ontwikkelingsactiviteiten van het bedrijf 
zijn onder andere samenwerkingen met sanofi pasteur voor griepvaccins, de U.S. 
National Institutes of Health voor Ebola en malaria vaccins en GlaxoSmithKline 
(GSK), Walter Reed Army Institute of Research en New York University voor een 
malaria vaccin. Crucell’s producten zijn  gebaseerd op zijn innovatieve PER.C6® 
technologie, welke een veiligere, efficiëntere manier voor het produceren van 
biofarmaceutische producten mogelijk maakt. Crucell licenseert zijn PER.C6® 
technologie voornamelijk op niet-exclusieve basis aan de biofarmaceutische 
industrie. Licentiehouders en contractproducenten zijn onder andere DSM 
Biologics, GSK, Centocor/J&J en Merck & Co., Inc. Crucell is gevestigd in Leiden 
en staat genoteerd op Euronext en NASDAQ (tickersymbool CRXL). Meer 
informatie kunt u vinden op de website www.crucell.com.   
 
Forward-looking statements 
This press release contains forward-looking statements that involve inherent risks and 
uncertainties.  We have identified certain important factors that may cause actual results 
to differ materially from those contained in such forward-looking statements. For 
information relating to these factors please refer to our Form 20-F, as filed with the U.S. 
Securities and Exchange Commission on April 14, 2005, and the section entitled “Risk 
Factors”. The Company prepares its financial statements under generally accepted 
accounting principles in the United States. 

 
Neem voor meer informatie contact op met:  
 
Crucell N.V. 
Leonard Kruimer 
Chief Financial Officer 
Tel. +31-(0)71-524 8722 
l.kruimer@crucell.com 
 
Harry Suykerbuyk 
Director Investor Relations and 
Corporate Communications 
Tel. +31-(0)71-524 8718 
h.suykerbuyk@crucell.com 
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CRUCELL N.V.
    CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF OPERATIONS

(amounts in thousands, except per share data)

3 months ended 9 months ended
September 30, September 30,

2005 2004 2005 2004
(unaudited) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

REVENUES:
License € 4.286             € 1.949             € 12.592         € 9.824           
Service fees 3.873             1.581             8.988           3.736           
Government grants and other 1.291             568                3.928           2.558           

Total revenues 9.450           4.098           25.508         16.118       

COSTS AND EXPENSES:
Cost of service fees 1.479             1.598             5.586           3.173           
Research and development 8.447             4.431             21.962         15.279         
Selling, general and administrative 3.000             2.648             8.564           10.349         
Developed technology amortization 201                533                1.268           1.433           
Stock based compensation 661                745                2.072           1.613           

Total costs and expenses 13.788         9.955           39.452         31.847       

LOSS FROM OPERATIONS (4.338)          (5.857)          (13.944)        (15.729)      

Interest income, net 679                405                1.417           1.184           
Foreign currency gain/(loss) 10                  (23)                 187              (20)               

 NET LOSS BEFORE PROVISION FOR INCOME TAXES (3.649)          (5.475)          (12.340)        (14.565)      
Provision for income taxes -                 -                 -               -               

NET LOSS € (3.649)          € (5.475)          € (12.340)        € (14.565)      

BASIC AND DILUTED NET LOSS PER SHARE:
Net loss per share - basic and diluted € (0,09)              € (0,15)              € (0,31)            € (0,40)            
Weighted average shares outstanding - basic and diluted 41.325           36.338           39.318         36.273         



CRUCELL N.V.
CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOW     

(amounts in thousands)

9 months ended
September 30,

2005 2004
(unaudited) (unaudited)

Operating activities
Net loss € (12.340)        € (14.565)        

 Adjustments to reconcile net loss to net cash  
    used in operating activities: 

Depreciation 2.218             2.241             
Stock based employee compensation 2.072             1.613             
Intangible amortization 1.268             1.433             

 Warrants and non-employee stock options to acquire 
 ordinary shares for services 2.620             2.237             

 Change in operating assets and liabilities: 
Trade accounts receivable (1.147)            6.375             
Receivable from related parties and employees 96                  434                
Prepaid expenses and other current assets (4.252)            546                
Accounts payable 846                (566)               
Accrued compensation and related benefits (746)               235                
Deferred revenue (4.803)            (1.702)            
Accrued liabilities 300                1.202             

Net cash provided by/(used in) operating activities (13.868)        (517)             

Cash flow used in investing activities
Purchase of developed technology -                 (4.017)            
Purchase of plant and equipment (7.808)            (1.351)            
Net cash used in investing activities (7.808)          (5.368)          

Cash flow from financing activities
Proceeds from the issuance of ordinary shares, net of offering costs 57.410           259                
Principal payments under capital lease obligation (901)               (842)               
Proceeds from sale and lease-back of  plant and equipment -                 737                
Net cash provided by financing activities 56.509         154              

Net increase/(decrease) in cash and cash equivalents € 34.833         € (5.731)          

Cash and cash equivalents at beginning of period 76.711         87.210         
Cash and cash equivalents at end of period 111.544       81.479         



CRUCELL N.V.
CONDENSED CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

(amounts in thousands)

September 30, December 31,
2005 2004

(unaudited)
Assets

Current assets:
Cash and cash equivalents € 111.544         € 76.711           
Accounts receivable, net 3.100             2.020             
Prepaid expenses and other current assets 9.585             5.424             

Total current assets 124.229         84.155           

Notes receivable from employees 219                224                
Securities available for sale 11.798           -                 
Plant and equipment, net 16.055           10.465           
Developed technology, net 2.778             4.047             

Total assets € 155.079       € 98.891         

Liabilities and shareholders’ equity
Current liabilities:

Accounts payable € 2.954             € 2.108             
Accrued compensation and related benefits 304                1.050             
Short term portion of deferred revenues 4.758             6.373             
Accrued and other liabilities 5.504             5.242             

Total current liabilities 13.520           14.773           

Long term liabilities:
Long term obligation under capital leases 521                1.385             
Long term portion of deferred revenues 1.010             4.198             

Total long term liabilities 1.531             5.583             

Ordinary shares, €0.24 par value; 85,000,000 shares
authorized;  41,425,613 and 36,873,421 shares issued
and outstanding at September 30, 2005 and December 31, 2004
respectively 9.942             8.850             
Additional paid in capital 408.097         349.167         
Deferred compensation (2.878)            (4.958)            
Other comprehensive income 11.731           -                 
Accumulated deficit (286.864)        (274.524)        

Total shareholders’ equity 140.028         78.535           

Total liabilities and shareholders’ equity € 155.079       € 98.891         
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