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Bolagsstdmma

Ordinarie bolagsstémma i Precise Biometrics AB (publ) dger rum onsdagen den 27 april 2005
klockan 16.00 i bolagets lokaler p& Scheelevdgen 19 C i Lund.

Aktiedgare, som dnskar delta i bolagsstémman, ska dels vara inférd i den av Vérdepappers-
centralen, VPC AB, férda aktieboken fredagen den 15 april 2005, dels anméla sitt deltagande
till bolaget under adress Precise Biometrics AB(publ), Scheelevdgen 19 C, 223 70 Lund, per telefon
046-31 11 47 eller per e-post investor@precisebiometrics.com, senast m&ndagen den 18 april
klockan 16.00. Vid anmdélan ska aktiedgare uppge namn, personnummer, adress och tel. nummer.

Aktiedgare som l&tit férvaltarregistrera sina aktier méste, fér att dga rétt att delta i bolags-
stémman, tillfélligt |&ta inregistrera aktierna i eget namn i den aktiebok som VPC AB f6r. Omregistre-
ring bor begdras hos férvaltaren i god fid och méste vara verkstélld senast fredagen den 15 april 2005.

Rapporttillfallen for rakenskapsaret 2005

Del@&rsrapport januari - mars 27 april 2005
Del@rsrapport januari - juni 19 juli 2005
Del@rsrapport januari - september 26 oktober 2005
Bokslutskommuniké januari - december 08 februari 2006
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Arei i korthet Ekonomisk dversikt

@ Arets nettoomsdttning uppgick till 30,0 Mkr (13,6). 2004 2003 2002 2001 2000
Nettoomséttning, Tkr 30007 13645 22 469 14097 5249
© Arefs resultat uppgick fill -38,1 Mkr (-54,1). Rérelseresultat, Tkr 38614 -54406 74368 -71314  -46 043
@ Arets resultat per aktie uppgick il -0,69 kr (-2,34). Bruttomarginal, % 43 28 14 26 3
Likvid del ik vid riskenskansd lut 1ill 44 K ) Bol h Likvida medel, Tkr 44832 19224 28 004 38744 7 035
®© Likvida medel uppgick vid rakenskapsdrets slut f 8 Mkr (19,2). Bolaget har genom- Kassafléde frén den 6pande verksamheten, Tkr -28 127 -43 234 .58 744  -67107  -37 676
fért en riktad nyemission och en nyemission med féretradesratt f6r bolagets aktie- Rorelsekapital, Tkr 49326 22740 30862 42029 129373
Ggare, som Svertecknades. Tillsammans har emissionerna tillfért bolaget 55,3 Mkr Kassalikviditet, % 464 319 230 297 1017
efter avdrag fér emissionskostnader. Soliditet, % 84 86 77 83 90
@ Till US Department of State har Precise Biometrics tillsammans med partnern SafeNet Antal anstallda vid &rets slut 35 32 47 66 53
Inc, (fd Datakey) i USA levererat ett flertal viktiga order p& Precise Match-on Card™ g/\edrlom(;l O?Sm”dg ) 32 40 60 62 48
tat i H fi
och tillhérande fingeravirycks- och smartkortslésare inom IT-sékerhetslésningar. ft?rseuu?sp%denrinlg,ol?rsne o peraiie -0,69 -2,34 -18,60 219,32 -15,61
© Precise Biometrics har tagit steget in p& den japanska marknaden genom ett samar- RESU“T ef’fgr.ﬂnoisneﬂo per aktie 049 234 1840 19,90 15 g1
. . . . . o e oo e er U Spo nlngl r - ’ T&y - 7 - ’ - 7
beje med fore;roget s!ex Technology. Detta mnebgﬁr o’r: silex tef:hnology far majlighet att Eqet kapital per akiie fore uispédning, kr T 141 17,00 23,43 42,93
méta efterfrégan pd Precise Match-on-Card™ frédn den japanska marknaden. Eget kapital per aktie efter utspédning, kr 111 141 17,00 22,75 41,71
® Inom ramen fér bolagets fokus p& ID-kortsprojekt har Precise Biometrics i samar-
bete med Siemens fatt en order pé& cirka 1 Mkr frén det italienska férsvaret.
© Bolaget har tecknat ett licens- och utvecklingsavtal med CoreStreet, en ledande leve- KGnS"ghefSOlnG'YS 2004
rantér av valideringslésningar fér identitetshantering och passersystem.
® Bolaget har via Siemens Informatica SpA, ett italienskt féretag inom Siemens Business Faktor Féréndring Effekt pd rérelseresultat
Services Group, f&tt en order vérd 1,6 Mkr. Valuta, SEK/USD +/-5% +/-0,3 Mkr
L Inképspri +/-59 +/-0,9 Mk
® Bolaget har via ett globalt IT-féretag f&tt en order vérd 2,8 Mkr fér ett projekt i Mellan- nKopspriser /-5% /-0,9 Mkr
Sstern Lénekostnader +/-5% +/-1,3 Mkr
P . h mé k I OMSATTNING (Tkr) BRUTTOMARGINAL (%) ANTAL ANSTALLDA (st)
riser ocnh urmarkeiser
35000 50 80

30 000 - 70r

® Precise Biometrics kom pé& en hedrande tredjeplats i den av Deloitte arrangerade
60

tavlingen Sweden Technology Fast50, en objektiv rankning av de 50 snabbast véix- 250001 s
ande teknikféretagen i Sverige, vilket ocks& medférde en 31a plats i europeisk 20 00| o
konkurrens. 150001 or

30

® Stockholms stad vann med projektet “Biometrisk inloggning” en utmdérkelse inom 10 000} "

E-Citizenship for All. | detta projekt har Precise Biometrics levererat fingeravirycks- so00l

lasare som ersatter PIN-koder vid inloggning pé skolornas nétverk. .

2000 2001 2002 2003 2004 0 2000 2001 2002 2003 2004

2000 2001 2002 2003 2004
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VD har ordet

Kurvorna pekar uppét fér Precise Biometrics

Vi lagger ett @r till handlingarna som har inneburit en 6kad efterfrégan pé fingeravtrycks-
baserade l&sningar, sévél inom IT-sékerhet och passersystem, som inom inbyggda l&sningar.
Ett &r d& Precise Match-on-Card™ blev en naturlig del av féretags sékerhetssystem och mén-
niskors rese- och ID-handlingar, och d& Precise Match-on-Card™ gétt mot att bli en biometrisk
de-facto-standard i branschen.

Under det géngna &ret férbattrade vi férséliningen med 121 procent till 30,0 Mkr.
Resultatet gick frén -54,1 Mkr till -38,1 Mkr. Kassaflodet férbéttrades och likvida medel
uppgick vid &rets slut till 44,8 Mkr. Vi ér stolta éver det fértroende som v8ra dgare visade oss
vid de framg@ngsrika nyemissionerna, som genomférdes i bérjan av &ret och som fillférde
bolaget 55,3 Mkr.

Foérsdliningen i fokus

Vi mer én férdubblade intékterna och kom att ligga pd en intéktsnivé pd& 7-8 Mkr per kvartal,
vilket inte hade varit méjligt utan medarbetarnas helhjértade engagemang. Jag vill tacka
alla medarbetare fér era goda arbetsinsatser. Aret har inneburit ménga utmaningar och
utan er gedigna insats hade vér positiva utveckling inte varit maijlig.

En annan viktig framg&ngsfaktor bakom &rets férsaliningsutveckling ér samarbetet med
v&ra partners. Precise Biometrics har idag ett nétverk med vérldens ledande leverantérer av
applikationer och smartkort. Genom vér partnersamverkan f&r vi en ékad séljkraft och dess-
utom méjlighet att leverera kompletta |8sningar till slutkunderna.

Ett antal kunder har i allt stérre utstrackning lémnat pilotprojekten och gétt vidare fill
bredare inféranden av biometriska [6sningar. Déribland vér stérsta kund, US Department of
State, som f6r att dka IT-sékerheten lagt flera stora order pé& vér produkt Precise 100 MC,
en kombinerad fingeravirycks- och smartkortsl@sare. Med tanke p& kundens mycket hérda
sakerhetskrav, ser vi detta som ett bevis pé att v8ra produkter med Precise Match-on-Card™
teknik héller hég kvalitet och prestanda.

Okad efterfrdgan pd multibiometri
| Europa &kar intresset f&r smarta ID-kortsprogram, inte minst bland myndigheterna. Mark-
nadsutvecklingen drivs bland annat av en efterfrégan p& multibiometriska pass och natio-
nella ID-kort med biometri. Den internationella organisationen, International Civil Aviation
Organization (ICAQ), rekommenderar digital ansiktsbild i passen, men mé&nga lénder vill
hoja sékerhetsnivén ytterligare med multibiometri. EU har beslutat att passen, férutom
ansiktsbild, &ven ska innehélla fingeravtryck och vi ér involverade i ett flertal sédana projekt,
bland annat i Holland.

Asien dar en marknad som blir alltmer intressant f6r Precise Biometrics. P& den japanska
marknaden har vi ett samarbete med silex technology, som har introducerat och séljer
Precise Match-on-Card™-licenser i Japan.
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Kundorienterad produktutveckling

Vid produktutvecklingen av véra biometriska |8sningar &r kraven pé& prestanda, anvéndar-
vanlighet, sékerhet och skyddandet av den personliga integriteten alltid i fokus. Under &ret
har nya produkter utvecklats. Dessa har tagits fram enligt de kundbehov som finns p& mark-
naden och produkterna kommer att lanseras under 2005.

Det intensiva arbetet med att effektivisera fillverkningsprocessen av véra produkter och
sénka produktionskostnaderna har fortsatt dven under 2004. Som ett steg i denna strévan
har produktionen utékats vid PartnerTechs anléggning i Kina och véra amerikanska kunder
har kunnat erbjudas utékade lokala leveranser genom fabriken i Atlanta, USA.

En viktig del av Precise Biometrics verksamhet &r arbetet med patenten. Vér patent-
strategi ger oss mojlighet att fortséitta utvecklingen av vér egenutvecklade teknik, vi skapar
ett strukturkapital f6r framtida afférer och hindrar eventuella konkurrenter frén intréng.
Precise Biometrics har idag 17 godkénda patent och 37 inlémnade patentansékningar
baserade p& 18 uppfinningar.

Strategiskt forvéry

| bérian av 2005 genomférde vi ett strategiskt férvéiry
av det svenska IT-konsultbolaget Fyrplus Teknik AB,
som bland annat arbetar med multibiometri. Precise
Biometrics och Fyrplus Teknik har tidigare samarbe-
tat, bland annat i ett testprojekt fér SAS kring finger-
avirycksigenkdnning vid Umeé flygplats. Vi f&r genom
forvarvet av Fyrplus Teknik fillgéng till strategisk kom-
petens fér implementering av de multibiometriska
|6sningar som genom ICAOs rekommendationer blivit
alltmer uppmérksammade. Efter férvérvet kommer vi
att kunna ta en stérre del av férédlingskedjan och
stér battre rustade fér att hantera de multibiometri-
projekt som planeras.

Utsikter infor 2005

Under 2005 finns det goda férutséttningar fér Precise
Biometrics att fortsétta den positiva utvecklingen med
séval skade intdkter som ett férbattrat resultat. S& det
ar med stor tillférsikt jag ser fram emot 2005. Ett &r
dé& jag &r évertygad om att b&de Precise Biometrics
och marknaden kommer att ta ytterligare fart.

Christer Bergman J
VD och koncernchef I




Precise Biometrics i korthet

Verksamhet

Precise Biometrics utvecklar, marknadsfér och sdljer biometriska sékerhetslésningar med
sdrskilt fokus p& anvandandet av fingeravtryck i kombination med smartkort. Med den egen-
utvecklade och patenterade tekniken, Precise Match-on-Card™, har bolaget en ledande
stdllning inom smarta ID-kort. Bolagets |8sningar ersétter nycklar, PIN-koder samt
|6senord och dkar sékerheten i ID-kort och pass. Produktsortimentet inkluderar bland annat
system fér passerkontroll, f6r access till datorer och nétverk samt ID-kort och pass. Med
Precise Biometrics l6sningar kan myndigheter, féretag och organisationer éka sékerheten och
anvéndarvénligheten i sina system, samtidigt som den personliga integriteten bevaras.

Affarsidé

Precise Biometrics ska, fillsammans med samarbetspartners i ett globalt nétverk, erbjuda
nationer, individer, féretag och organisationer anvéndarvénliga och robusta biometriska eller
multibiometriska sékerhetslésningar, som samtidigt bevarar anvéindarens integritet.

Vision

Precise Biometrics strévar efter att ha en ledande roll p& marknaden f6r biometriska séker-
hetsprodukter och system som kombineras med smartkort, med bolagets Precise Match-on-
Card™-teknik.

Mal

Vardeskapande fér aktiedgare

Precise Biometrics dvergripande mél ér att &ka vérdet p& aktiedgarnas investerade kapital.
Detta sker genom att bolaget skapar vérde fér sina kunder, samarbetspartners och medarbetare.

Finansiella mal
Att fortsdtta den positiva utvecklingen med sévél dkade intéikter som ett férbéttrat resultat.

Marknadsrelaterade mal

Precise Biometrics ska, tillsammans med sina partners och med framgéngarna inom US
Government-segmentet som utgdngspunkt, expandera i nya marknadssegment i USA och
Europa. P& den asiatiska marknaden ska bolaget utvecklas via speciella samarbetsavtal.
Bolaget ska dven vara en naturlig samarbetspartner nér det géller nationella ID-kort med
biometri och projekt relaterade fill ICAO (International Civil Aviation Organization).

Medarbetarmadl

Precise Biometrics ska vara ett féretag dér kompetenta och motiverade medarbetare trivs
och kan utvecklas och dér en éppen dialog uppmuntras. Medarbetarna ska uppleva att de,
genom egna initiativ, kan medverka till att driva den globala verksamheten mot de mél som
satts upp.
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Informationsfléde

Kunder
Férsélining
Partners och utvalda
distributérer
Férsélining

Precise
Biometrics

apo|jsuolpwIOU|

Strategier

Afférsstrategi

Bolaget marknadsfér och sélier mjuk- och hérdvara samt konsulttjdnster genom direkt-
bearbetning av sdkerhetskrédvande kundsegment, framfér allt i Europa och USA. Tillsammans
med partners, erbjuder Precise Biometrics fullstdndiga sdkerhetsldsningar inom IT-sékerhet,
transport, passersystem samt inbyggda system.

Partnerstrategi

Precise Biometrics samarbetar med internationellt verksamma féretag med attraktiva kund-
anpassade |6sningar, goda integrationskunskaper och starka distributionskanaler, som kom-
pletterar Precise Biometrics produkter.

Forsknings- och produktutvecklingsstrategi
Forskningens syfte @r att bibehélla positionen i den tekniska framkanten fér biometri och
smartkort. All teknik- och produktutveckling utgér frén kundens behov och tillsammans med
partners skapar bolaget kundanpassade 16sningar.

Patentstrategi

Strategin gér ut pd& att framst séka patent som baserar sig pé& uppfinningar inom féretagets
karnteknik, det vill séiga Precise Match-on-Card™ eller teknik som rér elektroniska ID-kort
och pass. Konkurrenterna évervakas noga fér att undvika évertradelser p& andra féretags
patent. Strategin syftar till att sdkerstdlla rétten fill den egna tekniken, att skapa vérde fér
framtida afférer samt att eventuellt hindra konkurrenter.

Produktstrategi

Precise Biometrics produkistrategi ér att ta tillvara bolagets karaktaristiska kérnkompetens
och férpacka denna i produkterbjudanden som tillgodoser marknadens krav. Bolaget lagger
stor vikt vid att vél kunna svara pd efterfrégan och prestandakrav frén de olika marknaderna.

Strategi for standardiseringsarbete

Precise Biometrics deltar i flera olika standardiseringskommittéer. Mélet &r att vara med
och pé&verka vissa standarder i en rikining som gynnar Precise Biometrics. Bolaget &r aktivt
i standardiseringskommittéer f6r biometriska dataformat, biometriskt programmeringsgréns-
snitt (Application Programming Interface), match-on-card och det europeiska elektroniska
ID-kortet. Ett viktigt mal fér standardiseringsarbetet ér att etablera Precise Match-on-Card™
som en standard i biometri- och smartkortsbranschen.

Affarsmodell

Bolagets afférsmodell har under &ret utvecklats i syfte att 6ka féradlingsvéardet i bolagets
produkter och tjanster. Affarsmodellen inkluderar férutom intékter frén bolagets egenutveck-
lade fingeravtryckslésare och licensiering av bolagets teknik, ocksd intékter fréin produkter
inom multibiometri, konsulttj@nster och kundfinansierad utveckling.
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Organisation

Precise Biometrics koncernen bestdr av Precise Biometrics AB, med huvudkontor i Lund och
férsaliningskontor i Stockholm, samt dotterbolagen Precise Biometrics, Inc. i Washington DC
i USA och det vilande bolaget Precise Biometrics Services AB.

Precise Biometrics férséliningsorganisation har under 2004 varit uppdelad i tvé& geogra-
fiska affdrsomréden — Americas, som svarar fér férséliningen pé& den nord- och sydameri-
kanska marknaden, och EMEA (Europe, Middle East & Africa), som huvudsakligen svarar fér
fsrsaliningen i Europa, men dven for Mellandstern och Afrika. P& marknader utéver de som
bolaget direkt fokuserar pd, fungerar bolagets globala partners som frémsta sélikanal. Bolaget
utvérderar stéindigt utvecklingen pé& den globala marknaden och férdelar férséljningsresurs-
erna efter potential och strategiska behov. Till sin hjalp har afférsomrédena Smart ID-grup-
pen, som huvudsakligen fokuserar pd smarta ID-kortsprojekt genom samarbete med partners
inom detta omréde.

For att méta den dkade efterfrégan pd marknaden f6r nationella ID-kort och biometriska
pass, har bolagets férséliningsorganisation ytterligare tydliggjorts infér 2005. Smart ID-
gruppen som tidigare var en stédfunktion till bolagets séligrupper ér nu helt fokuserad pé
nationella ID-kortsprojekt fér att séikerstélla att Precise Match-on-Card™ teknik ingér och att
licensiering till lokala och globala integratérer sker.

Precise Biometrics organisation har férstarkts med afférsomrédet ICAO Systems. Detta nya
affdrsomréde fokuserar pé& infrastrukturen kring uppbyggandet av den framtida utgivningen
av de biometriska passen. Bolagets mélséttning ér att leverera multibiometriska delsystem fill
de valda systemintegratérerna. Detta sker genom leveranser av sévél produkter som licenser.
Dessutom kommer leverans ske av konsultjdnster genom det helégda dotterbolaget Fyrplus
Teknik AB.

Koncernfunktionerna utgérs av Research & Development, Corporate & Business Development,

Product Planning & Product Supply och Finance & Administration.
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BIOMETRI-
MARKNADENS
FORVANTADE
OMSATTNING (MUSD)
(inkl AFIS*-intékter)

5000
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2003 -04 -05 -06 -07 -08
Kalla:
International Biometric Group

MARKNADSANDEL
PER TEKNOLOGI 2004 (%)
(exkl AFIS*-intakter)

Fingeraviryck 48%
Iris 9 %

Ansikte 12 %
Rast 6 %

Signatur 2 %
Middleware 12 %
Hand 11 %

Kélla: International Biometric Group

*AFIS (Automated Fingerprint Identi-
fication System) &r system dér en
persons karaktéristika, som exem-
pelvis ett fingeravtryck, jamférs
mot en hel population, fill skillnad
frén den typ av system som Precise
Biometrics erbjuder, dér fingerav-
trycket jsmférs mot en lagrad bild
av det egna fingeravirycket.

Marknad och trender

Flera drivkrafter bakom biometribranschens starka tillvéxt

| en varld dér ménniskor, pengar och information séllan kénner geografiska grénser stélls
nya krav pé& sékerhetsldsningar och sékerhetsténkande som héller en hég sékerhetsnivé och
samtidigt ér anvéndarvénliga. | takt med att sékerhetsmedvetandet har hojts efter de senaste
&rens globala terroristaktiviteter, har tempot i vardagen och inte minst i arbetslivet &kat.
D& uppstér ett behov av séker och anvéndarvanlig identifiering. Ett behov som biometriska
|6sningar i kombination med smartkort mer @n vél uppfyller.

Ett viktigt initiativ &r det som organisationen ICAQO (International Civil Aviation Organi-
zation) tagit. ICAO, som utformar riktlinjer for den internationella flygtrafiken, rekommenderar
att framtida resehandlingar, som exempelvis pass, ska innehélla biometriska data. EU
beslutade under 2004 att medlemsléndernas framtida intelligenta pass ska innehalla multi-
biometri i form av information om fingeraviryck och ansiktsform.

Okad acceptans for biometrin
Aven om det fortfarande till stor del ér myndigheter, stérre féretag och organisationer som
anvénder biometrisk information i sina sdkerhetssystem bérjar tekniken vinna alltmer terréing
dven i andra sammanhang. | takt med att mé&nga lénder bérjar inféra sina nationella ID-kort
baserade pé& smartkort med biometrisk information, kommer acceptansen fér biometri att
8ka i samhadllet.

Fingeravtrycksigenkénning é&r fortsatt den mest anvéinda och accepterade biometriska
|6sningen p& marknaden. Marknadsandelen ér cirka 50 procent av den totala marknaden.

Efterfrdgan p& Match-on-Card ékar
Runt om i vérlden finns l&ngtg8ende planer pé& att inféra smartkort med biometrilésningar,
ofta i en kombination av olika biometriska tekniker som till exempel fingeraviryck, iris och
ansiktsigenkénning. Ett smartkort ér ett plastkort med ett chip som kan innehélla information
om till exempel en persons fingeravtryck. | flera fall uttrycker bestéllaren énskemél att match-
ning av den biometriska informationen skall ske p& kortet, vilket frdmijar Precise Biometrics
strategi att uppnd en de-facto-standard f6r den egna tekniken Precise Match-on-Card™.
Redan idag har bolaget skaffat sig en vérldsledande stéllning pé& den internationella
marknaden genom Precise Match-on-Card™, vilket har majliggjorts genom det goda sam-
arbetet bolaget har med sévél varldsledande partners, som med en majoritet av varldens
framsta smartkortstillverkare.
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Nationella ID-kort med biometri planeras i ménga lédnder
Runt om i vérlden finns en insikt om att det krévs hégre sékerhet pd de nationella ID-korten
och att dessa krav kan uppfyllas genom biometriska l&sningar. Nationella ID-kort i sig &r
ingen nyhet, men med hjélp av biometri tillférs ytterligare en sékerhetsdimension. Det kan
dessutom ses som ett férsta steg mot anvéndningen av smartkort i ett bredare perspekfiv.
Projekten &r mycket stora eftersom de omfattar stérre delen av ett lands befolkning. Nationella
ID-kort med biometri ér aktuella i ett antal lénder runt om i varlden.

De biometriska passen kréver delvis ny infrastruktur

De biometriska passen &r snart en verklighet f6r oss alla. Beslutet innebér att en delvis ny
infrastruktur byggs upp. Denna péverkar sé&vél den praktiska utgivningen av de nya passen,
som den verklighet som méter oss vid den biometriska grénskontrollen, nér vi reser mellan
olika lénder. Detta nya marknadssegment kréver att de traditionella systemintegratérerna nu
dven behandlar flera biometriska tekniker. Precise Biometrics som har erfarenhet av olika
multibiometriska projekt kommer att kunna leverera ett flexibelt multibiometriskt delsystem
till dessa systemintegratérer.

Konkurrenter men ocksé& samarbetspartners

Det finns en méngd olika tekniska [6sningar som ibland &r konkurrerande men som allt oftare
kompletterar varandra. Kundernas krav p& multibiometriska 16sningar gér att de féretag som
en gé&ng s&gs som rena konkurrenter nu éven kan vara partners i olika projekt. | takt med att
slutkundernas kunskaper om méjligheterna med biometri &kar, stélls ocks& mer detaljerade
krav. Ett allt vanligare s&dant ér att behdrska eller kunna integrera mer én en biometrisk
teknik i en 16sning. Dérfér har Precise Biometrics bérjat samarbeta med ledande féretag inom
ansiktsigenkdnning och iris for aft sdkerstélla ett konkurrenskraftigt erbjudande inom multibiometri.
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Geografiska marknader

Den amerikanska marknaden
fortsatter driva biometribranschen

Det &r fortsatt den amerikanska marknaden som ér tongivande inom biometribranschen. OMSATTNING 2004
PER GEOGRAFISK

US Visit och Registered Traveller-programmet bidrar b&da till att aktivitetsnivén ér fortsatt
gi v prog i i ivi Vi MARKNAD (%)

hég och att biometriska &sningar ér hégt upp pé& agendan hos ménga amerikanska myndig-
heter, organisationer och féretag. Ett exempel ér den amerikanska transportnéringen dér det Ovrigh 7%
p&gdr ett omfattande projekt kallat Transportation Worker Identification Credential card
(TWIC). Genom att utfdrda ett smartkort med biometrisk information héjs sckerhetsnivén fér

EMEA 37%

anstéllda vid hamnar, j@rnvégar och flygplatser. Enbart i testfasen beréknas 200 000 personer
beréras av detta projekt.

Allt fler projekt i USA lémnar nu testfasen och gér in i bredare inféranden. Detta géller
for sévdl offentliga myndigheter, som stérre féretag. Att intresset fér biometriska [sningar
Skat p& marknaden, mérks genom en djupare insikt om att biometri fillfér ytterligare en séker-
hetsdimension. Troligtvis kommer erfarenheterna av de stora projekten, som exempelvis det
inom US Department of State, att péverka fler féretag och organisationer till att utéka sin

biometrisatsning.

Tillsammans med partnern SafeNet Inc, (fd Datakey), har Precise Biometrics fétt ett flertal
mycket viktiga order fr&n US Department of State. Hér har Precise Biometrics levererat Armericas 56%
kombinerade fingeravtrycks- och smartkortslésare som &r optimerade fér Precise Match-on-

Card™-tekniken. Med den nya l&sningen ersatts det gamla PIN-kodsbaserade systemet med
smartkort och autentisering via fingeravtryck.

Detta &r ett strategiskt mycket viktigt projekt eftersom det ér ett resultat av att biometrin
blivit en alltmer efterfrégad del av myndighetens sékerhetssystem och visar p& den acceptans
Precise Biometrics |6sning erhéllit och kan dérmed bli véigledande f6r andra myndigheter.

Bland &vriga kunder p& den amerikanska marknaden kan némnas telekomféretaget Bell-

South, som installerat Precise Biometrics kombinerade fingeravirycks- och smartkortslésare
for savél IT-sakerhet som passersystem. Frén First National Bank erhéll Precise Biometrics tillsam-
mans med partnern SAFLINK en order p& kombinerade fingeravtrycks- och smartkortslésare.
Syftet med projektet ér att utvérdera ett nytt IT-séikerhetssystem, som baseras pé& fingeravtrycks-
igenkdanning istéllet for 16senord, fér att hdja ndtverkssékerheten och eliminera kostnaderna
med att hantera ett 6senordsbaserat system.

Precise Biometrics har idag f& konkurrenter p& den amerikanska marknaden fér [6sningar
baserade p& smartkort med fingeravtrycksigenkénning. Bolagets patenterade teknik Precise
Match-on-Card™ och samarbeten med vérldens ledande smartkortstillverkare och system-
integratérer har bidragit till den framskjutna positionen.
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Den europeiska marknaden tar fart
Inom EU, och Europa i stort, finns en insikt om att det framtida Europa kommer att behéva
sdkerhetslésningar som inkluderar biometrisk teknik. De grundléggande principerna om fri
rérlighet f6r ménniskor, varor, tidnster och kapital stéller I1&ngtgéende krav pé& sédkerhet men
ocksé enhetliga systemlésningar. Vid ett méte i Bryssel i slutet av 2004 presenterade Precise
Biometrics, tillsammans med ett antal andra féretag i branschen, fér ett flertal EU-kommis-
siondrer och EU-parlamentariker, hur |6sningar fér sjukvérden och nationella ID-kort kan
komma att se ut och fungera. Ett flertal europeiska lénder héller f6r nérvarande pé att inféra,
eller stér i begrepp att besluta om att inféra, nationella ID-kort med biometrisk information.
Nationella ID-kort é&r till sin natur mycket omfattande projekt d& antalet anvéndare oftast
ar hela den vuxna befolkningen. P& EU-nivé férbereds en specifikation avseende European
Citizen-card. De tekniska kraven berdknas vara klara under 2005 och Precise Biometrics ér
en av medlemmarna i den kommitté som faststéller specifikationen. Ett av nskemélen ér att
match-on-card tekniken ska anvéndas. Under 8ret har éven beslut fattats om att inféra nya
intelligenta pass inom EU, dér ansiktsforms- och fingeravirycksigenkénning ska ingd. De nya
passen berdknas bérja inféras under senare hélften av 2005.

Viktiga order frén statliga myndigheter

Inom ramen fér bolagets fokus p& ID-kortsprojekt fick Precise Biometrics i samarbete med
Siemens Informatica i Italien, ett bolag inom Siemens Business Services Group, en order pé
cirka 1 Mkr fr&n det italienska férsvaret. Precise Biometrics har levererat kombinerade finger-
avtrycks- och smartkortslésare fér IT-sdkerhet, Precise 100 MC, samt licenser fé6r anvéndande
av féretagets teknik f&r matchning av fingeraviryck pé& smartkort, Precise Match-on-Card™.
Genom att vélja ett system som béde lagrar och matchar fingeravtryck direkt p& ett smart-
kort 8kar det italienska férsvaret sékerheten samtidigt som den personliga integriteten fér
medarbetarna bibehélls. Precise Biometrics har dessutom f&tt énnu en order i samarbete
med Siemens Informatica i ltalien. Ordern p& 1,6 Mkr avser ett ID-kortsprojekt fér en italiensk
myndighet och best8r av utveckling samt leverans av en ny version av en kombinerad finger-
avirycks- och smartkortsldsare. B&da dessa order ses som viktiga referenser, inte minst med
tanke pd de ménga andra myndighetsprojekt som planeras runt om i Europa.

Tillsammans med partnern Cognitec Systems GmbH, ett ledande féretag inom ansikts-
igenkdnningsteknik, erhdll Precise Biometrics en order frén det holléndska inrikesdeparte-
mentet inom ramen fér ett utvecklingsprojekt fér multibiometriska pass. Ordern p& 1 Mkr
avser verifieringsstationer med multibiometri. Precise Biometrics ér en av fyra huvudleveran-
térer vars teknik testas infér utrullningen av multibiometri i pass. Totalt omfattar projektet
cirka 15 000 anvéindare i sex regioner i Holland. Projektet ér exempel pd hur Precise Biometrics
tillsammans med andra leverantérer av biometriska tekniker samverkar fér att erbjuda en
kundanpassad multibiometrisk |6sning. Allt oftare efterfrégar kunder 1&sningar som baseras
pé& ett flertal biometriska tekniker, inte minst i samband med de mé&nga projekt som planeras
for de framtida EU-passen.
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Utvecklingen stérks dven i Sverige
Under é&ret har bolaget deltagit i ett flertal intressanta utvecklingsprojekt, vilka ytterligare har
stéirkt kunskapen kring anvéndning av fingeravirycksbiometri. Precise Biometrics har levererat
en passersystemslésning till den svenska gymkedjan Fitness24Seven. Genom I&sningen kan
medlemmarna pé ett sdkert och smidigt sétt ges tilltrade till gymanlaggningen 24 timmar om
dygnet. Tack vare Precise Biometrics [6sning har den personliga integriteten kunnat scikerstéllas
eftersom informationen endast lagras p& smartkortet och inte i en databas.

Det omfattande projektet med det danska farjebolaget Bornholmstrafikken har fortldpt
under &ret. Idag finns drygt 12 000 registrerade passagerare som kdper biljetter och checkar
in med hjdlp av ett smartkort och sitt fingeravtryck.

Framgadngar i Asien och Mellanéstern

Dagens globala samhélle bidrar till att biometriska l6sningar ér efterfrégade éver hela vérlden.
Stora projekt planeras i m8nga lander utanfér Europa och USA och Precise Biometrics bearbetar
aktivt dessa projekt i Mellandstern, Sydafrika och delar av Asien. Inte minst sker detta arbete
genom ett néra samarbete med de ledande partners som bolaget har pé& dessa marknader.

Tillsammans med ett globalt IT-féretag fick Precise Biometrics en order vard 2,8 Mkr
inom ramen fér ett Precise Match-on-Card™ projekt i Mellanéstern. Ordern avser leverans av
bolagets kombinerade fingeravirycks- och smartkortlésare samt syftar till att 8ka sdkerheten
i kundens IT-miljs.

Precise Biometrics har éven tagit steget in p& den jopanska marknaden genom ett sam-
arbete med det japanska féretaget silex technology, dér silex technology kommer att marknads-
fora och sdlja licenser for Precise Match-on-Card™ tillsammans med sina egenutvecklade
fingeravirycksldsare. Samarbetet mellan bolagen innebér att silex technology fé&r méjlighet
att méta efterfrégan pé Precise Match-on-Card™ frén den japanska marknaden och Precise

Biometrics f@r en ny och stark samarbetspartner.
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Produkter

Konkurrenskraftig algoritm kérna i produkterna

Grundléggande for Precise Biometrics dr den teknik som samtliga av bolagets |6sningar for
fingeravtrycksverifiering bygger p&. Den egenutvecklade algoritmen, Precise BioMatch™, har
sedan bolagets start utvecklats och férbéttras fér att méta marknadens krav p& ékad sékerhet,
anvéndarvanlighet, minskade kostnader, bevarad integritet samt interoperabilitet med annan
fingeravtrycksteknik. En stor del av utvecklingsarbetet inom Precise Biometrics sker i eft nédra
samarbete med kunder, som i mé&nga fall har énskemél pé specifik utveckling och anpassning
av biometriska l&sningar.

Precise BioMatch™ utnyttjar fingrets mest karaktéristiska omréde som i digital form kan
lagras i en dator, pé en server eller pd ett smartkort. Nér sedan samma finger placeras pé finger-
avtryckslésarens sensor matchas (j@mférs) fingeravirycket med det lagrade avirycket och en
verifiering dger rum.

Precise BioMatch™ finns implementerad bé&de i bolagets h&rdvaru- och mjukvaruprodukter
och ér i hég grad optimerad fér en kombination av fingeraviryck och smartkort, Precise Match-
on-Card™.

Anvéndandet av Precise Match-on-Card™ tekniken héjer béde systemsdkerheten och per-
sonintegriteten genom att fingeravirycksinformationen lagras i ett smartkort. Denna information
kan sedan matchas med kortinnehavarens fingeraviryck utan att den lagrade fingeravirycksin-
formationen lémnar kortet, matchning sker p& smartkortet. Precise Match-on-Card™ kan allts&
ersatta eller komplettera PIN-koden fér &tkomst av kénsliga data p& smartkortet.

Precise Biometrics verksamhet har dven det senaste 8ret varit fokuserad pé& att utveckla, mark-
nadsféra och framfér allt sélja fingeravirycksbaserade |sningar inom féljande produktomréden.

© [T-sékerhet — tillgéng fill datorer och nétverk
® Passersystem — tilltréde till lokaler och byggnader

© Inbyggda l&sningar — inbyggnad av tekniken i exempelvis handhéllina datorer

och betalterminaler.

© Smartkortslésningar — nationella ID-kort, elektroniska pass och féretagskort

Inom samtliga produktomréden erbjuder bolaget hérdvara i form av férdiga produkter samt
mijukvara i form av utvecklingsverktyg och licenser fér rétten att anvéinda tekniken.
Inom produktomrédet IT-sdkerhet utgérs hé&rdvaran av fingeravtrycksldsare och kombine-

rade fingeravirycks- och smartkortslésare fér framférallt tillgéng till datorer och nétverk. Béda
dessa varianter finns integrerade i tangentbord eller i form av PC-kort f6r bérbara datorer. Precise 100 MC
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Precise 250 MC

Precise BioAccess™ 200

IT-sékerhet har hittills, i form av hérdvara, genererat den stérsta delen av bolagets intdkter.
Under det gé&ngna &ret har en prototyp f6r en ny produkt tagits fram, Precise 250 MC.
Precise 250 MC &r den férsta i en ny generation fingeravtryckslésare och &r i denna version
dmnad framférallt f6r offentlig miljé. Mjukvaran inom produktomrédet séljs som utvecklings-
verktyg och licenser till applikationsutvecklare och systemintegratérer som vill integrera
Precise BioMatch™.

Inom produktomrédet passersystem utgérs hé&rdvaran av fingeravirycksldsare for
passersystem, Precise BioAccess™, avsedda fér kontaktldsa kort. Under &ret har en prototyp
av en ny produkt utvecklats, Precise BioAccess™ 200. Detta ér en ny version av Precise
BioAccess™, dar prestanda, funktioner och ergonomi har férbattrats. Vidare hanterar
Precise BioAccess™ 200 flera kortstandarder, PIN-inmatning samt avancerad krypteringsteknik.

Inom produktomrédet inbyggda |&sningar utgérs hérdvaran av bolagets kretslésning,
Precise BioCore®ll, fér inbyggnad i elektroniska produkter. Precise BioCore®ll, som &r hérd-
varuimplementeringen av algoritmen Precise BioMatch™, &r ocksé integrerad i flera av bolagets
évriga hérdvaruprodukter och séljs éven pd licensbasis.

| takt med att anvéindningen av smartkort breder ut sig, 8kar ocksé antalet tillémpnings-
omr&den dar biometri kan ersétta [6senord, PIN-koder och nycklar. Med Precise Match-on-
Card™ utférs all matchning i den sékra milidn p& smartkortet. En annan stor férdel med
Match-on-Card tekniken &r den i princip odndliga skalbarheten, eftersom matchningen gérs
i smartkortet och inte i en central databas. Denna skalbarhet medfér att tekniken lémpar sig
vél fér stora installationer s& som exempelvis resehandlingar, nationella ID-kort och betal-
kort. Ytterligare en férdel dr att Match-on-Card tekniken inte stéller krav pé& sténdig upp-
koppling mot nétet/databasen utan verifiering kan ske “off-line”.

Programvaran inom produktomrédet licensieras fill smartkortsleverantérer som integrerar
bolagets teknik, Precise Match-on-Card™, pé& sina smartkort. Bolaget har produkter fér
integrering av Precise Match-on-Card™ pé samtliga av marknadens ledande smartkort.

Valfungerande processer skapar utrymme for tillvéxt

Tillverkningsprocessen

De senaste &ren har Precise Biometrics fokuserat p& att effektivisera tillverkningsprocessen
och minska produktionskostnaderna, vilket har gett positiva resultat. Fér att férbéttra produkt-
férsérining och logistikstruktur har man férlagt slutmonteringen av produkterna fér den
amerikanska marknaden ftill PartnerTechs fabrik i Atlanta i Georgia, USA. Dérmed har
Precise Biometrics kunnat minska transportkostnaderna samtidigt som tullhantering och
leveranstider har férbéttrats. Dessutom sker frén och med &r 2004 en stor del av tillverk-
ningen av Precise Biometrics produkter i Kina.

Utvecklingsprocessen

| takt med att allt mer av Precise Biometrics utveckling sker i kundspecifika projekt styrs
processen i stor utstréickning av dnskemél som marknaden och framférallt slutkunden har pé&
den biometriska 16sningen. Precise Biometrics arbetar dérfér i néra samarbete med sévl
systemintegratér, som applikationspartner f6r att utveckla den 18sning som efterfrégas.
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Teknisk ordlista

Algoritm Matematisk berdkningsmodell som
beskriver vilka steg datorn behéver ta fér att 16sa
ett specifikt problem. | biometriska system anvénds
de bland annat fér att exempelvis ett smartkort
ska kunna avgéra huruvida det inkommande
fingeravirycket matchar, eller stémmer &verens,
med det fingeravitryck som finns lagrat p& kortet.

API (Application Program Interface)
Programmeringsgrénssnitt mot en mjukvarumodul.
Ett standardiserat APl innebdr att funktionen i en
mjukvarumodul kan utvecklas utan att dndringar
behéver géras i den anropande applikationsmjuk-
varan.

Autentisering Den process som validerar en
person eller ett objekt mot omgivande system.
Till exempel kan en person som innehar ett smart-
kort med Match-on-Card™ teknik autentiseras
mot en server f6r datadtkomst efter en lyckad
biometrisk verifiering.

Biometri Ett matbart fysiskt kénnetecken som
anvéands fér att identifiera eller verifiera individens
pést&dda identitet. Fysiska ké&nnetecken kan bland
annat bygga pé fingeravtryck, ansikte eller iris.

Biometrisk matchning Att jémféra inkom-
mande biometriska data med redan lagrad data
for att se dess dverensstdmmelse. Att individens
identitet styrks beror p& huruvida vérdet for éver-
ensstdmmelsen dverstiger en minimitréskel.

Biometriskt system Ett automatiskt system
som bland annat kan samla in ett biometriskt prov
frén anvéndaren, skilia ut biometrisk data frén
detta prov, j@mféra den biometriska datan med
lagrad referensdata, avgéra huruvida datan matchar
(stbmmer &verens) samt indikera huruvida indivi-
dens identitet har verifierats eller identifierats.

Capture Insamling av biometrisk data frén an-
véndaren.

Digital signatur Data i elektronisk form, som
anvénds for att sdkerstélla att elektroniskt dver-
ford information inte har féréndrats, att informa-
tionens avséndare &r den som uppges samt att
avséndaren inte férnekar att han har sént infor-
mationen.

Enrollering Den process d& biometrisk data
inhémtas frén individen f6r att sedan behandlas
och lagras.

Extrahering Den process dé& etft insamlat bio-
metriskt prov omvandlas till data som sedan kan
jamféras med lagrad referensdata.

Feature extraction Metod framtagen av FBI

& 70-talet. Frémst ldmpad fér att, genom data-
Eossékningor, finna liknande fingeraviryck bland
ménga exemplar.

Global platform Standard fér multifunktionella
smartkort, ursprungligen ett initiativ frén VISA.
Definierar bl a hur nya funktioner sésom Match-
on-Card kan laddas ner pé kortet.

Identifiering Processen d& den inkommande
biometriska bilden j@mférs med samtliga lagrade
referensbilder fér att faststélla individens identi-
tet. Det biometriska systemet férséker p& sé vis
finna en identitet i en databas, ftill skillnad frédn
verifiering d& syftet istdllet ar att styrka att indivi-
den é&r den han eller hon utger sig fér att vara.

Java Ett programsprék fr&n Sun Microsystems,
som anvénds mer och mer fér smartkort.

Kryptering Att koda fér att skydda information.

Live Capture Lasa in en bild av ett fingerav-
tryck frén sensorn s& att slutanvéindaren och det
biometriska systemet interagerar.

Multos Ett operativsystem fér smartkort.
Utvecklat av ett konsortium bestdende av elva
av de ledande smartkortsféretagen.

PIN-kod $Persona| Identity Number%
Personlig sitferkod ofta best&ende av fyra sitfror.

PKI (Public Key Infrastructure) Ett system
som anvénder kryptering och digitala certifikat
for séker dverféring av information via Internet.
Systemet har blivit en standard fér sékra Internet-
tianster.

Precise BioMatch™ Féretagets egenutvecklade
karnteknik, som bygger p& analys av b&de detal-
jerad information i fingeravtrycket (s& kallad
minutia) samt global information s&som frekvens
och riktning i fingeravtrycksménstret.

Precise Match-on-Card™ Bolagets teknik for
lagring och matchning av fingeraviryck p& smart-
kort.

Smarta ID kort ID kort som baseras pé& ett
smartkort f6r lagring av elektronisk information
om innehavaren, t ex elektroniska certifikat och
biometriska data.

Smartkort Ett kort i kontokortsformat som inne-
héller mikroelektronik med minne, dér stora data-
mangder kan lagras. Med hjélp av en mikropro-
cessor kan kortet kommunicera och utféra transaktioner.

Template Lograd data som representerar en
individs specifika biometriska karaktdristika.

Verifiering Den process genom vilken den
inkommande biometriska bilden jémférs med
individens lagrade referensbild for att p& s& vis
verifiera individens identitet.

(Jamfsr Identifiering).
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OVRIGA PATENT

Teknik for effektiv matchning
av bindra fingeravtrycksbilder.
Godkdant, juni 2000 i Sverige.

Metod fér anvéndande av en
liten fingeravtryckssensor.
Godkant, december 2001 i Sverige.

Teknik f&r matchning av
delomrédena i ett fingeravtryck.
Godként, juni 2001 i USA.

Metod fér fingeravtycksmatchning
baserat pé& data frén en linjesensor.
Godkant, mars 2002 i Sverige.

Metod fér att skapa referensdata
frén ett biometriskt avtryck.
Godkdant, april 2002 i Sverige.

Metod fér att upptacka falska
fingeravtryck och dérmed dka
sakerheten i avldsningar frén
fingeravtryckssensorn.
Godkdant, april 2003 i Sverige.

Metod fér grundléggande uppdelning
av identifieringsprocessen, sé kallad
Match-on-Card teknik.

Godkdant, april 2003 i Australien,
april 2004 i USA och september
2004 i Kina.

Designen av Precise 100 SC/MC
som méjliggér att manuellt trycka ut
kortet ur lasaren.

Godkant, december 2003 i Sverige.

Patent

En stark patentportfélj som skyddar karnverksamheten

Precise Biometrics har under &ret fortsatt att aktivt tillédmpa den patentstrategi som syftar fill
att séikerstélla ratten till den egna tekniken, att skapa vérde fér framtida affdrer samt férsvéra
fér konkurrenter att géra intréng pd bolagets olika patenter. Patentregistreringarna avser i de
flesta fall USA, Sverige, Tyskland, England samt Frankrike och éven vissa lénder i Asien.

Under 2004 har féljande patent tillkommit

Sensor i mobiltelefon (godként, april 2004 i Sverige)

En metod att placera en fingeraviryckssensor i en mobiltelefon har patenterats. Patentet
beskriver en teknik for att p& ett optimalt sétt bygga in en linjesensor i en mobiltelefon.
Metoden férenklar konstruktionen av en mobiltelefon med inbyggd sensor.

Fingerpositionering (godkant, juni 2004 i Sverige)
En metod som snabbt ger anvéndaren av till exempel en mobiltelefon eller handdator direkt
feed-back pé& hur fingret bér placeras fér att 18 bésta majliga bild.

Match-on-Card med minutiapunkter (godként i USA , Kina och Australien)
Det patent Precise Biometrics férvarvade av Veridicom 2001 har nu blivit godként. Den
patenterade tekniken beskriver matchning pé ett smartkort med anvéindande av sé kallade
minutiapunkter. Genom detta patent breddar Precise Biometrics skyddet fér biometri pé
smartkort.

Spiralmatchning fér Match-on-Card (godként, juni 2004 i Sverige)

Med denna metod kan fingeravtryck effektivt matchas p& sé& kallade Javakort (en typ av
smartkort som anvénds mer och mer). Dessa standardkort har nedladdningsbara funktioner
och anvénds till exempel vid stora ID-kortsprojekt.

Frequency MoC (godként, september 2004 i Sverige)

Denna uppfinning beskriver ett alternativt sétt att matcha fingeraviryck pé& kort dér
fingeraviryckets frekvensinformation anvénds. Denna metod anvéinds inte i Precise Biometrics
produkter utan utgér ett skydd mot konkurrenter som séker andra végar att matcha pé
smartkort én den som Precise Biometrics anvénder idag.

Precise Biometrics patentportfslj

Precise Biometrics har idag sjutton patent pd tretton olika uppfinningar. Tio i Sverige, tre i
USA, tv&8 i Kina och tv& i Australien och 37 inlémnade patentansékningar baserade pé totalt
18 olika uppfinningar.

Precise Biometrics logotyp och namn &r varumérkesskyddade. En rad produkter ér éven
registrerade varumérken i stora delar av varlden, sdsom BIOCORE®. Varumérkesarbetet ér
ett led i Precise Biometrics strévan att bolagets namn och logotyp alltid skall f6rknippas med
vérldsledande teknik och kvalitet. Precise Match-on-Card™ ér p& vég att bli en véletablerad
standard, och ett registrerat varumérke.
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Tvé patent i Sverige har upphévts pd grund av att man funnit s& kallad prior art, det vill séga
att uppfinningen i efterhand har visat sig inte vara unik sdsom patentansékan formulerats.
Det férsta patentet avser Metod fér grundldggande uppdelning av identifieringsprocessen
(godkéint i oktober 2002 i Sverige). Denna ér dock godkédnd i USA, Kina och Australien. Det
andra patentet géller Teknik fér lagring och matchning av fingeravtryck p& smartkort (godként
i november 2002 i Sverige).

Precise Biometrics har éverklagat bdda besluten till Patentbesvéarsratten och ldmnat in nya
patentansékningar med né&got féréndrade formuleringar. Fér motsvarande patentansékningar
i andra ldnder har de liggande ansékningarna modifierats i enlighet med de svenska patentens
formulering.

Standarder

Aktiva i standardiseringsarbetet

Precise Biometrics @r verksamt inom ett antal viktiga standardiseringsorgan. Mélsattningen
med bolagets deltagande &r att bidra till att den internationella biometribranschen utvecklas
som helhet men ocksd att den utvecklas pé ett sétt som ligger i linje med Precise Biometrics
dnskemadl. Bolaget deltar aktivt i standardiseringskommittéer for fingeravtrycksteknik men éven
i organ som hanterar mer &vergripande standardiseringsfrégor i biometri- och smart-
kortsbranschen. Fér nérvarande deltar Precise Biometrics aktivt i standardiseringskommittér
som ISO, CEN/ISSS, ANSI, Biometric Consortium, BioAPl Consortium, IBIA, Smart Card
Alliance och Java Card Forum. Ett viktigt mé&l fér standardiseringsarbetet ér att etablera
Precise Match-on-Card™ som standard i smartkortsbranschen.

Milj6é och kvalitet

Hog kvalitet genom hela tillverkningsprocessen

All tillverkning av Precise Biometrics produkter sker hos ett antal noga utvalda underleve-
rantérer. Den stérsta tillverkningspartnern PartnerTech sékerstéller att Precise Biometrics
produkter alltid héller en hég och jémn kvalitet. Samtliga underleverantérer som svarar fér
leverans av slutprodukter &r ISO9000 certifierade och huvudleverantérerna dr dven
ISO14000 certifierade. Precise Biometrics har inget eget centrallager av produkter utan
ansvaret fér lagerhélining och inkép av komponenter fér fillverkning ligger pé
underleverantérerna. Detta stéller krav pd ett néra samarbete och under de senaste &ren har
ett véilfungerande system som majliggér en kostnadseffektiv och rationell tillverkning och
lagerhélining av produkter byggts upp.

Den 1 juli 2006 trédder EU-direktivet Reduction of Hazardous Substances (RoHS) i kraft.
Direktivet begrdnsar anvéndningen av vissa skadliga émnen i elektriska och elektroniska
produkter. Fér Precise Biometrics innebdr direktivet att bolaget maste kunna sékerstalla att
tillverkningen av bolagets produkter kan ske utan att bly anvénds i tillverkningsprocessen.
Arbetet med att férbereda underleverantérerna pé dessa krav, fér att sékerstélla att bolagets
tillverkning kommer att fortg8 utan avbrott, har inletts under é&ret.
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VARA SMARTKORTS-
PARTNERS

ACG
Axalto
Gemplus
IBM/Philips
Iris
Keycorp
Oberthur
Orga
SafeNet
SCSquare
Sharp
Siemens
TAG

Triob

Partners

En valutvecklad och vélfungerande partnerstrategi
Precise Biometrics har idag ett mycket omfattande och néra samarbete med en rad av
vérldens ledande aktérer inom smartkorts- och biometribranchen.

Stora systemintegratérer, med kapacitet att ansvara fér projekt inom exempelvis nationella
ID-kort inkluderar Atos Origin, IBM, LogicaCMG och Maximus. Bland véra applikations-
partners ingdr bland annat ActivCard, RSA Security, SafeNet och SAFLINK. De smart-
kortstillverkare som integrerat v&r teknik pd& sina kort &r en viktig del i det pussel, som en
kundinstallation innebér. Bland véra smartkortspartners réknar vi in Axalto, Oberthur,
Gemplus, SafeNet, Keycorp och Siemens f6r att ndmna négra.

Precise Biometrics partnerstrategi bygger pd samarbete med internationella leverantérer
av applikationer, smartkort och &ven aktérer i distributionsledet. Att ha goda och néra
relationer till samtliga aktérer p& marknaden ér avgérande f6r Precise Biometrics fortsatta
framgé&ng. Bolaget satsar mycket kraft och energi fér att f6rdjupa och utveckla samarbetet
med sina partners. Ett exempel p& partnernétverkets omfattning ér att Precise Biometrics har
samarbeten med mer ¢&n sjuttio procent av véarldsmarknadens tillverkare av smartkort.

Utvecklingsavtal for nya produkter

Under 2004 signerade Precise Biometrics eft licens- och utvecklingsavtal med partnern
CoreStreet fé6r att gemensamt utveckla biometriprodukter. Samarbetet syftar till att utveckla
produkter med realtidsbaserad identifiering och validering, som inte har behov av komplexa
natverksldsningar. Med de nya produkterna gdr det att snabbt och fillférlitligt skydda fysiska
miljder utan att vara uppkopplad till ett centralt system. Produkterna lanserades i slutet av 2004,

Okad synlighet hos de viktigaste smartkortstillverkarna

Precise Biometrics fortsatter att arbeta mycket intensivt p& att vara det naturliga valet fér de
ledande smartkortstillverkarna i vérlden. Positionen har metodiskt byggts upp under senare
&r genom att visa pd det véirde som Precise Match-on-Card™ ftillfér. Dessutom har bolagets
mélinriktade arbete, med att f& de ledande systemintegratérerna att redan i ett tidigt skede
av utvecklingsprocessen integrera Precise Biometrics teknik i sina produkter, gett resultat.
Genom integration av bolagets teknik fungerar systemintegratérernas kundlésningar fill-
sammans med smartkort.

Véra goda relationer med smartkortstillverkarna och det faktum att vér teknik redan
byggts in i korten gér att vi ér val positionerade éven fér passprojekt.

Ett ytterligare exempel p& Precise Biometrics starka stéllning inom biometribranschen
visade sig vid den senaste branschméssan Cartes i Frankrike. En méssa med deltagare frén
mer &n 120 lénder. Frén att Precise Biometrics |6sning tidigare &r endast visats hos ett fétal
smartkortstillverkare fanns i &r Precise Match-on-Card™ representerat hos mer én tio av de
véarldsledande tillverkarna. De nationella ID-kortsprojekten kréver i ménga fall biometri, ofta
i form av Match-on-Card (MoC). Var teknik finns redan p& kort frén alla stora smartkorts-
tillverkare och &r ofta en integrerad del av erbjudandet. Genom att férse partners med goda
argument om slutanvéindarens nytta av biometriska [&sningar, som matchas pé kortet istéllet
for i en databas, bidrar Precise Biometrics till att driva marknaden f6r smartkort framét.
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Medarbetare

Vér framsta resurs de anstdllda

Precise Biometrics har 35 anstéllda, varav 26 mén och 9 kvinnor. Féretagets huvudkontor
ligger i Lund. Ovriga kontor finns i Stockholm och Washington D.C. 30 medarbetare arbetar
i Sverige och 5 i USA. 36 procent av medarbetarna arbetar med forskning & utveckling,
49 procent med férsdlining och marknad och 15 procent med ekonomi & administration.
Personalomsdttningen uppgick till 25 procent, vilket kan jémféras med 19 procent under
20083. Sjukfrénvaron ér fortsatt 18g och har minskat il 1,1 procent frén 2,4 procent &r 2003.

Kulturen préglas av entreprenérskénsla

Under 2004 &kade Precise Biometrics férsélining, vilket har bidragit till en stark framtidstro
inom bolaget. Medarbetarna ser med tillférsikt hur Precise Biometrics teknik f6r biometriska
sdkerhetslésningar blir alltmer accepterad i stora projekt runt om i vérlden. Precise Biometrics
kultur préiglas av entreprendrskénsla och utvecklingsbolagets glédje av att se hur slutkunden
anvander produkterna.

Starkt kompetens inom multibiometri

Precise Biometrics har genomgétt stora féréndringar under de senaste &ren. Det &tgdrds-
program som bolaget genomférde under 2003 har bidragit fill att Precise Biometrics nu
har en organisation pd plats med bra balans mellan forskning & utveckling och férsélining.
Foretaget har successivt férstarkt sin kompetens inom multibiometri genom att aktivt med-
verka i internationella multibiometriska projekt.

Hoég kompetens som vidareutvecklas

Medarbetarna pé& Precise Biometrics har en mycket hég utbildningsnivé. Mer én hélften av
medarbetarna har en akademisk utbildning. Det utgér en bra grund fér den kompetens som
ett féretag av Precise Biometrics kunskapsintensiva karaktér méste ha. Under 2004 avslutade
foretaget kompetensutvecklingsprogrammet inom ramen fér EU:s s& kallade M&l 3-program.
Bidraget frén EU-programmet har under &ret majliggjort att en viss kompetensutveckling har
kunnat genomféras. | takt med att Precise Biometrics ekonomi férbéttras &r ambitionen att
kunna genomféra fler utbildningsinsatser och ytterligare férstarkningar.

Fér att vara en fortsatt attraktiv arbetsgivare arbetar Precise Biometrics vidare pé
att medarbetarna skall utvecklas néra varandra och dra nytta av varandras kunskaper,
vilket bidrar till en hégre trivsel och 8kad samhérighetskénsla. Dessutom har flertalet av
befattningshavarna med resultatansvar kompensation efter prestation.

Framjar méngfald

Precise Biometrics arbetar aktivi med jamstélldhet enligt bolagets jamstélldhetsplan och
bolaget strévar efter att frémja etnisk och kulturell méngfald. Den grundléggande synen
ar att alla medarbetare har lika vérde och att j@mbérdiga anstéllnings-, arbets- och
befordringsvillkor ska efterstrévas.

MEDARBETARE/FUNKTION (%)

Forskning &

Forsalining &
marknad, 49 %

utveckling, 36%

Ekonomi & administration, 15 %

ALDER (%)

60

50

40

30

56,3

<304&r 30-40 ér >40éar

2003 . 2004

UTBILDNING (%)

Civilingeniér 34%

Civilekonom 11%

Annan akademisk utbildning 46%

Annan utbildning 9%
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Aktien och éagarférhallanden

Agarfbrh&llanden*
Agarférteckning per den 31 december 2004

Notering
Precise Biometrics A-aktie &r noterad p& Stockholms-bérsens O-lista sedan den 3 oktober 2000. Agare Antal aktier Andel av kapital
GEOGRAFISK FORDELNING M och réster %
AV AKTIEAGANDET PER DEN Aktiestruktur Odin fonder (Norge) 4 644 360 7,6
31 DECEMBER 2004 (%) | enlighet med det bemyndigande som erhélls vid bolagets extra bolagsstémma den 20 Fiairde AP-fonden 3375 000 5,5
Ourica 4% januari 2004 har styrelsen under &ret emitterat ytterligare 5 000 000 aktier i en riktad Eden Capital Ltd (England) 3200000 5,3
vriga 4%
Loxemburg 1,4% nyemission och ytterligare 20 305 150 aktier i en nyemission med féretrédesrétt fér bolagets Storebrand fonder (Norge) 3000000 4,9
Schwiez 1,8% Sverige 70,7% aktiedgare. Christer F&hraeus o bolag 2 418 964 4,0
Storbritannien 8,6% Den 31 december 2004 var bérskursen fér Precise Biometrics A-aktie 2,93 kr. Under Banco fonder 2046150 3,4
Norge 13,5% X
2004 steg kursen p& A-aktien 60,1 procent, medan generalindex p& Stockholmsbérsen steg Nils Bernhard o bolag 1828 425 3,0
med 17,5 procent. Folksam fonder 1021 500 1,7
Precise Biometrics aktiekapital per den 31 december 2004 uppgick fill 24 366 180 Ovri?O 39 381 051 64,6
kronor férdelat p& 60 915 450 aktier, var och en med ett nominellt varde p& 0,40 kronor. Totalt . 60915 450 100,0
. .. o . . lte . . . *Kélla: SIS Agarservice
Vid bolagsstdmma f&r varje réstberdttigad résta fér fulla antalet av denne égda och
foretradda aktier utan begrénsningar i réstrétten. En A-aktie har en rést. Varje aktie har . . .
lika rétt fill bolagets tillgéngar och vinst. Frén den 1 januari 2004 bestér en handelspost av Akhekqp”alefs U'I'VGCklIng
2 000 aktier. Bolagsordningen innehéller éven majlighet att utge aktier av serie B, men Ar Transaktion Skning av Totalt antal Skning av Totalt Nominellt
. s@dana aktier finns ej utgivna. antalet A-aktier A-aktier aktiekapitalet aktiekapital belopp SEK
KATEGORIER AV AGARE PER .
DEN 31 DECEMBER 2004 (%) Omsq’r’rnm 1997 Bolaget registreras 1 000 1 000 100 000 100 000 100
g 1997 Nyemission 220 1220 22 000 122 000 100
Utléndska Ggare 28,9% Under 2004 omsattes i genomsnitt 242 000 aktier per bérsdag och den genomsnittliga 1998  Split 1218 780 1220 000 B 122 000 0,1
Svenska dgare 71,1%* omsdttningen per dag var 648 Tkr. Aktien har under éret noterats mellan 1,50 och 3,70 kr. 1998  Nyemission 180 000 1 400 000 18 000 140 000 0,1
. 1998 Nyemission 223 700 1623 700 22 370 162 370 0,1
Agarstruktur per den 31 december 2004 1999 Fondemission - 1623700 487110 649 480 0,4
Aktieinnehay, st Antal aktier Andel aktier, % Antal aktiedgare Andel dgare, % 1999  Nyemission 720 000 2 343 700 288 000 937 480 0,4
2000 Nyemission" 250 000 2 593 700 100 000 1 037 480 0,4
1-1 000 834 938 1,4 1748 33,1 2000 Lo&sen teckningsoptioner 74 000 2 667 700 29 600 1 067 080 0,4
1 001-5 000 5573757 9,2 2 131 40,3 2000 Nyemission? 600 000 3267 700 240 000 1307 080 0,4
5001-20 000 11 306 127 18,5 175 20,4 2000 Lé&sen teckningsoptioner 204 500 3472 200 81 800 1388 880 0,4
20 001-100 000 11 702 515 19,2 284 5,4 2001 L&sen teckningsoptioner 54 500 3526 700 21 800 1410 680 0,4
“Varav insfitutioner och aktiefonder 11,6% 100 001- 31 498 113 51,7 49 0,8 2002 Nyemission® 350 000 3876 700 140 000 1 550 680 0,4
och privatpersoner 59,6% Totalt 60 915 450 100,0 5287 100,0 2002 Lb&sen teckningsoptioner 80 000 3956 700 32 000 1582 680 0,4
. . . 2002 Nyemission® 7 913 400 11 870 100 3165 360 4748 040 0,4
Kursutveckling och omsdéttning 2003 Nyemission®! 23740200 35610300 9496080 14 244 120 0,4
55 Aldion SKIT B Omsatta oktier, 100-4al 2004 Nyemission® 5000000 40610300 2000000 16 244 120 0,4
— — - SIX Generalindex (Inkl. efteranm.) 2004 Nyemission” 20 305 150 60 915 450 8 122 060 24 366 180 0,4
30 — —\/A\ 1) Emission riktad till institutionella placerare. Teckningskursen uppgick till 160 kr och Precise Biometrics erhéll en emissionslikvid om 40 Mkr.
25 / \ //\/\ / 2) Emission riktad till institutionella placerare. Teckningskursen uppgick till 225 kr och Precise Biometrics erhéll en emissionslikvid om 135,3 Mkr.
[ bl \ / 3) Emission riktad till institutionella placerare samt ett f&tal stérre privata investerare. Teckningskursen uppgick till 87 kr och Precise Biometrics
/—\/ N _ erhéll en emissionslikvid om 30,5 Mkr.
2,0 -~ o Dt _ \ i A/ -_—— - < - 4000 4) Emission med féretradesrdtt for befintliga aktiedgare. Teckningskursen uppgick till 4 kr och Precise Biometrics erhéll en emissionslikvid om 31,7 Mkr.
l -~ - ~~="T N\.\;/’ 5) Emission med féretrédesratt fér befintliga aktiedgare. Teckningskursen uppgick till 1,70 kr och Precise Biometrics erhdll en emissionslikvid om 40,4 Mkr.
- 2000 6) Emission riktad till institutionella placerare samt ett fdtal stérre privata investerare. Teckningskursen uppgick till 3,10 kr och Precise Biometrics erhéll en
emissionslikvid om 15,5 Mkr.
15 - 2000 7) Emission med féretradesrétt fér befintliga aktiedgare. Teckningskursen uppgick till 2,25 kr och Precise Biometrics erhéll en emissionslikvid om 45,7 Mkr.
d 1l | llimhall -
1,0 m I II II.IIEI.II-.I- I‘IIIII Il I I
Januari Februari  Mars April Maj Juni Juli Augusti September Oktober ~ November December
*Kalla: SIX
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EKONOMISK ORDLISTA A-P

AKTIEKURS

Sista betalkurs under perioden.

ANDEL RISKBARANDE KAPITAL
Eget kapital och latent skatteskuld
dividerat med balansomslutningen.

ANTAL AKTIER
Antal aktier vid &rets slut.

BALANSOMSLUTNING
Vérdet av samtliga tillgéngar
pé& balansdagen.

BRUTTOMARGINAL
Bruttoresultat dividerat med
nettoomsdttning.

DIREKTAVKASTNING
Féreslagen utdelning dividerat
med aktiekursen p& balansdagen.

EGET KAPITAL

Eget kapital vid &rets slut.
Genomsnittligt eget kapital
har bergknats som ing&ende
eget kapital plus utg&ende
eget kapital dividerat med tvé.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid &rets slut dividerat
med antal aktier vid &rets slut.

GENOMSNITTLIGT ANTAL
UTESTAENDE AKTIER UNDER ARET
Antal aktier vid varje mé&nads slut
dividerat med tolv.

KASSALIKVIDITET
Omséttningstillgéngar
exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder.

P/E TAL
Aktiekursen vid &rets slut dividerat
med resultat per aktie.

Femarsoversikt

Resultatrdkningar, Tkr
Nettoomsdttning
Kostnad fér sélda varor
Bruttoresultat

Férsélinings-, administrations-
och FoU-kostnader
Jamférelsestérande poster
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster
Uppskjuten skatt

Arets resultat

Balansrékningar, Tkr

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgéngar
Omsdattningstillgéngar

varav kassa och bank och
kortfristiga placeringar

Summa tillgéngar

EGeT KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Avsattningar

L&ngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflédesanalyser, Tkr

Kassafléde frén den I6pande verksamheten

fore foréindringar i rérelsekapital
Féréndringar i rérelsekapital
Kassafléde frén investerings-
verksamheten

Kassafléde frén finansierings-
verksamheten

Féréndring av likvida medel
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2004 2003 2002 2001 2000
30007 13 645 22 469 14 097 5249
17 054 -9 822 .19 334 210 410 5083

12 953 3823 3135 3687 166
49017 54 052 74 832 74 658 46181
0 0 0 825 0

1 604 107 299 560 0
4154 -4 284 2970 78 28
38614 54 406 74 368 71314 46 043

555 294 761 3171 436
“38 059 54112 73607 68 143 45 607
13 6 4 30 0

.38 072 54118 73611 68113 45 607
17 946 26 025 34 730 37 028 21 186

1165 1628 3105 4119 2 648
61 361 30723 49 350 58025 143104
44 832 19 224 28 004 38744 132035
80 472 58 376 87 185 99 172 166 938
67 769 50 072 67 245 82616 150207

668 321 1 452 381 0

0 0 0 179 3000

12 035 7983 18 488 15 996 13 731
80 472 58 376 87 185 99 172 166 938
27 525 43053 62602 -61000  -41 540
-602 181 3858 6107 983
2034 2 490 -6 877 24 243 13172
55 769 36 944 54 881 1941 179 817
25 608 8780 110 740 .93 291 124 122

Nyckeltal

2004
Marginaler
Bruttomarginal, % 43
Rérelsemarginal neg
Avkastning
Rantabilitet p& genomsnittligt
eget kapital, % -65
Rantabilitet p& genomsnittligt
sysselsatt kapital, % -65
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital, Tkr 67 769
Eget kapital, Tkr 67 769
Soliditet, % 84
Skuldséattningsgrad, % 0,0
Andel riskbérande kapital, % 84
Réntetdckningsgrad, ggr neg
Investeringar, Tkr
Materiella anléggningstillgéngar 267
Aktiverat utvecklingsarbete 1767
FoU-kostnader, kostnadsfért 20 451
Ovriga immateriella tillgéingar 0
Aktiedata
Borskurs, kr 2,93
Direktavkastning n.a.
p/e tal neg
Genomsnittligt antal
utest@ende aktier 55005 829
Utdelning 0
Antal aktier fére utspadning 60 915 450
Antal aktier efter utspédning 60 915 450
Eget kapital per aktie
fére utspadning, kr 1,11
Eget kapital per aktie efter
utspadning, kr 1,11
Resultat efter finansnetto
fére utspédning, kr -0,69
Resultat efter finansnetto
efter utspadning, kr -0,69
Anstdllda
Antal anstéllda vid &rets slut 35
Medelantal anstéllda 32

2003

28

neg

-92

-92

50 072
50 072
86
0,0
86

neg

71
2419
23195

2,16

n.a.

neg

23 080 750
0

35610 300
35610 300

1,41

1,41

2,34

2,34

32
40

2002

14

neg

-98

-96

67 424
67 245
77
0,3
77

neg

431
6 446
28 394

6,90
n.a.

neg

3741 700
0

3956 700
3956 700
17,00
17,00
-18,60

-18,60

47
60

2001

26

neg

-59

-56

86 153
82 616
83
4,3
83

neg

3003
11 764
29 012
9 476

114,00
n.a.
neg

3512 950
0

3526 700
3632 191
23,43
22,75
-19,32

-19,32

66
62

2000

neg

-55

-51

156 207
150 207
90
4,0
90

neg

2073
11 099
14 898

0

208,00
n.a.
neg

2 921 450
0

3499 200
3601 157
42,93
41,71
-15,61

-15,61

53
48

EKONOMISK ORDLISTA R-U

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter finansnetto dividerat med
genomsnittligt antal aktier. Berdkning
harskett enligt RR18 Resultat per aktie.
| enlighet med RR 18 f&r inte omrédkning
efter utspédning medféra ett béttre
resultat per aktie jamfért med foére
utspddning.

BANTABILITET PA EGET KAPITAL
Arets resultat dividerat med genom-
snittligt eget kapital.

RANTABILITET PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultatet efter finansnetto plus
finansiella kostnader dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

RORELSEKAPITAL
Omséttningstillgéngar minus kort-
fristiga skulder.

RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat dividerat med netto-
omsdattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebérande skulder dividerat
med eget kapital.

SOLIDITET

Eget kapital per balansdagen
dividerat medtotala tillgéngar
per balansdagen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning minus ej rénte-
barande skulder och avséttningar.
Genomsnittligt sysselsatt kapital

har berdknats som ingéende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat
med tv@.

UTDELNING
Utdelning per aktie under dret.
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Forvaltningsberdttelse
Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Precise Biometrics
AB (publ), organisationsnummer 556545-6596, med séte
i Lund, avger hérmed &rsredovisning och koncernredo-
visning fér réikenskapséret 2004.

Verksamheten

Precise Biometrics utvecklar, marknadsfér och séljer bio-
metriska sékerhetsldsningar med sarskilt fokus pé& finger-
avirycksteknik i kombination med smartkort. Med den
egenutvecklade och patenterade tekniken Precise Match-
on-Card™, har bolaget en ledande stéllning inom smarta
ID-kort. Detta visar sig tydligt bland annat genom att en
majoritet av vérldens ledande tillverkare av smartkort
erbjuder Precise Match-on-Card™ tekniken. Detta &r av
sdrskilt stor betydelse fér bolagets framtida framgéngar
inom smartkortsprojekt, som exempelvis nationella 1D-
kort och pass.

Bolagets |&sningar ersétter nycklar, PIN-koder och
|6senord och dkar sékerheten i ID-kort och pass. Produkt-
sortimentet inkluderar bland annat system fér passerkon-
troll, fér inloggning pé& datorer eller f&r inbyggnad i olika
typer av elektroniska ID-handlingar, som exempelvis pass.
Nér fingeraviryck anvénds tillsammans med smartkort,
forblir anvéndarens integritet intakt, eftersom fingerav-
trycket lagras och matchas pé kortet och aldrig i en data-
bas som ligger utanfér individens kontroll.

Patent

Bolagets évergripande patentstrategi gér ut pé& att endast
s6ka patent som baserar sig p& uppfinningar inom féreta-
gets kdrnteknik, det vill séga Precise Match-on-Card™
eller teknik som rér elektroniska ID-kort och pass. Strate-
gin syftar till aft sékerstélla rétten till den egna tekniken,
att skapa vérde fér framtida afférer samt att hindra even-
tuella konkurrenter frén intréng. Patentansdkning sker
framst i Europa, USA samt i Asien.

Under 2004 registrerade Precise Biometrics ytterli-
gare fem patent.

Tv8 patent i Sverige har upphévts p& grund av att
man funnit s& kallad prior art, det vill sdga att uppfin-
ningen i efterhand har visat sig inte vara unik s&som
patentansékan formulerats. Precise Biometrics har &ver-
klagat b&da besluten till Patentbesvérsrétten och lémnat
in nya patentansdkningar med négot féréndrade formule-
ringar.

Precise Biometrics har idag sjutton patent pé tretton
olika uppfinningar. Tio i Sverige, tre i USA, tvé& i Kina och

tv& i Australien och 37 inlémnade patentansékningar baserade
pé totalt 18 olika uppfinningar.

Marknad och férséljning

Forsdliningstillvéixten fér bolaget har varit stark under
2004 med en &kning p& 121% jamfért med 2003. Bolaget
har f&tt ett flertal strategiska order och bolagets l&ngsiktiga
partnerstrategi i kombination med den egna sdlikérens
utomordentliga arbete har givit resultat.

Ett flertal drivkrafter bidrar till biometribranschens
starka tillvéxt. Samtidigt som sdkerhetsmedvetandet har
haijts efter de senaste drens globala terroristaktiviteter, har
tempot i vardagen och inte minst i arbetslivet ékat. D&
uppstar ett behov av séker och anvéndarvénlig identifie-
ring. Ett behov som biometriska |8sningar i kombination
med smartkort mer @n val uppfyller.

Ett viktigt initiativ &r det som organisationen ICAO
(International Civil Aviation Organization) tagit. ICAO,
som utformar riktlinjer f&r den internationella flygtrafiken,
rekommenderar att framtida resehandlingar, som exem-
pelvis pass, ska innehélla biometriska data. EU beslutade
under 2004 att medlemsléndernas framtida infelligenta
pass skall innehdlla multibiometri i form av information
om fingeravtryck och ansiktsform.

Fingeravirycksigenkdnning ér fortsatt den mest anviinda
och accepterade biometriska |&sningen p& marknaden
och har cirka 50 procent av den totala marknaden.

Runt om i vérlden finns l&ngtgdende planer pé& att
inféra smartkort med biometrilésningar, ofta i en kombi-
nation av olika biometriska tekniker som till exempel finger-
aviryck, iris och ansikisigenkénning. Ett smartkort &r ett
plastkort med ett chip som kan innehélla information om
till exempel en persons fingeravtryck. Ett anvéndningsom-
réde for dessa smartkort ér de nationella ID-korten, som
med hjalp av biometri tillférs ytterligare en sdkerhets-
dimension. Nationella ID-kort med biometri ér aktuella i
ett antal lénder runt om i vérlden.

Det &r fortsatt den amerikanska marknaden som é&r
tongivande inom biometribranschen. Allt fler projekt i USA
ldmnar nu testfasen och gér in i bredare inféranden. Att
intresset for biometriska |6sningar ¢kat p& marknaden,
marks genom en djupare insikt om att biometri tillfér
ytterligare en sckerhetsdimension. Troligtvis kommer erfaren-
heterna av de stora projekten, som exempelvis det inom
US Department of State, att péverka fler féretag och orga-
nisationer fill att utdka sin biometrisatsning.
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Inom EU, och Europa i stort, finns en insikt om att det
framtida Europa kommer att behéva sékerhetslésningar
som inkluderar biometrisk teknik. Vid ett méte i Bryssel i
slutet av 2004 presenterade Precise Biometrics, tillsam-
mans med ett antal andra féretag i branschen, fér ett flertal
EU-kommissionérer och EU-parlamentariker, hur 18sningar
for sjukvérden och nationella ID-kort kan komma att se ut
och fungera.

| Skandinavien har det omfattande projektet med det
danska farijebolaget Bornholmstrafikken fortlépt under
&ret. | dag finns drygt 12 000 registrerade passagerare
som képer biljetter och checkar in med hijélp av ett smart-
kort och sitt fingeraviryck.

Stora projekt planeras i ménga lénder utanfér Europa
och USA och Precise Biometrics bearbetar akfivt dessa
projekt i Mellanéstern, Sydafrika och delar av Asien. Inte
minst sker detta arbete genom ett néra samarbete med de
ledande partners som bolaget har p& dessa marknader.

Tillsammans med ett globalt IT-féretag fick Precise
Biometrics en order vérd 2,8 Mkr inom ramen fér ett
Precise Match-on-Card™ projekt i Mellanéstern. Ordern
avser leverans av bolagets kombinerade fingeravtrycks-
och smartkortlésare samt syftar till att dka sdkerheten i
kundens IT-milj&.

Omsattning och resultat
Koncernens omséattning under rakenskapséret uppgick fill
30,0 Mkr (13,6). Nettoresultatet fér rékenskapséret upp-
gick till -38,1 Mkr (-54,1). Rérelsekostnaderna exklusive
kostnad 16r sélda varor, uppgick fill 51,6 Mkr (58,2), inklusive
avskrivningar och nedskrivningar p& 10,6 Mkr (12,6) och
aktivering av kostnader fér utvecklingsarbete p& 1,8 Mkr
(2,4). Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier) for
rdkenskapséret uppgick fill -0,69 kr (-2,34). Bruttomargi-
nalen, berdéknad som bruttoresultat i férhé&llande Hill
omséttningen, uppgick till 43 procent (28). Koncernen har
under &ret genomfért tgarder f6r att minska fillverknings-
kostnaderna fér bolagets produkter. Detta samt stérre
volymer i produktionen har bérjat avspegla sig som positiva
effekter i resultatrékningen.

Det forbéttrade nettoresultatet hanférs framst till skad
forsélining och férbattrade marginaler. | FoU-kostnader
for rakenskaps@ret ingdr nedskrivning av immateriella

tillg&ngar med 1,0 Mkr (2,6).
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Finansiering och likviditet

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2004 fill
67,8 Mkr (50,1) och eget kapital/aktie fill 1,11 kr (1,41).
Inga optionsprogram fanns per den 31 december 2004
varfér ndgon utspéadningseffekt dérav e kan komma att
uppstd. Arets kassafléde frén den I5pande verksamheten
uppgick till -28,1 Mkr (-43,2).

Det férbéttrade kassaflédet hanférs framférallt Hill
dkad férsélining och férbattrade marginaler.

Under 2004 genomférdes tvé& stycken nyemissioner.
Bolaget emitterade 5 000 000 aktier i en riktad nyemission
och 20 305 150 aktier i en nyemission med féretrédesrétt
for bolagets aktiedigare. Dessa tillférde bolaget 55,3 Mkr
efter avdrag fér emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick vid rékenskapsérets
slut till 44,8 Mkr (19,2).

Koncernen har en ej utnyttjad fakturabel&ningskredit
med limit 5,0 Mkr. Fakturornas bel@ningsgrad ér 50 procent.

Investeringar
Under rékenskapséret har koncernen investerat 0,3 Mkr
(0,1) i materiella anléggningstillgéngar.

Under rékenskapséret har utgifter fér utvecklingsarbete
aktiverats med 1,8 Mkr (2,4). Avskrivningar och nedskriv-
ningar av aktiverade utgifter fér utvecklingsarbete uppgick
under rakenskapséret fill 8,8 Mkr (10,1), varav nedskriv-
ningar 1,0 Mkr (2,6). Avskrivningar p& patent och aktiverade
datautgifter uppgick under rdkenskapséret till 0,9 Mkr
(0,9) respektive 0,1 Mkr (0,2).

Forskning och utveckling

Inom funktionen Forskning & Utveckling bedrivs s&val
forskningsverksamhet, i syfte att samla ny kunskap, nya
tilldmpningar och nya material och processer, som produkt-
utveckling. Enbart utgifter avseende internt upparbetad
produktutveckling aktiveras som immateriella tillgéngar
férutsatt att dessa uppfyller kraven fér immateriella fill-
géngar enligt Redovisningsré&dets rekommendation RR15.
Inom funktionen Forskning & Utveckling bedrivs &ven
kundsupport och konsulttjanster.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick till 32 (40) varav 24 (30)
mén och 8 (10) kvinnor. Den 31 december 2004 uppgick
antalet anstallda till totalt 35 (32).

Koncernens totala ldnekostnader och erséttningar,
inklusive semesterersdttningar men exklusive sociala kost-

nader uppgick fill 17,8 Mkr (21,6).

Aktien

Bolagets aktie &r noterad p& Stockholmsbérsens O-lista
sedan den 3 oktober 2000. Antalet aktiedgare uppgick
per den 31 december 2004 1ill 5 287 (4 692). Det totala
antalet aktier var vid rékenskapsérets slut 60 915 450.
Det finns inga utest&ende teckningsoptioner. Under réken-
skapséret var den genomsnittliga omséttningen per dag
648 Tkr (541) och aktien har noterats mellan 1,50 kr och
3,70 kr (med justering fér genomférda nyemissioner i
bérjan av 2004).

Styrelsens arbete

Styrelsen, som efter ordinarie bolagsstémma i april 2004
best&tt av fem ordinarie ledaméter, har genomfért elva
protokollférda méten under 2004. Frégor som har han-
terats under é&ret &r bland annat strategi och l&ngsiktig
inrikining, finansiering samt deldrs- och bokslutsrapporter.
Under @ret har styrelsen Gven genomfért en utvérdering
av styrelsearbetet. Utéver ordinarie méten har ordféran-
den och évriga styrelseledaméter haft kontinuerlig kontakt
med ledande befattningshavare i bolaget, frémst VD och
finanschef. Styrelsen fé&r kontinuerliga rapporter om bolagets
resultat och stéllning. Styrelsens arbetsordning innehéller
regler och riktlinjer f6r arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren. P& ordinarie bolagsstémman
i april 2004 beslutades att inrétta en nomineringskom-
mitté best&ende av representanterna fér de fyra stérsta
dgarna per den 30 september 2004. Kommitténs ledaméter
presenterades i bolagets del8rsrapport fér perioden januari-
september 2004, den 20 oktober 2004.

D4 styrelsen bestér av fem ledaméter har beslutats
atft inte inrdtta n&gon sérskild revisionskommitté. Dessa
frégor hanteras av styrelsen i sin helhet. For att sdker-
stélla informationsbehovet rapporterar bolagets revisorer
till styrelsen vid tv4 tillfallen per &r.

Finansiella risker

Finansiering

Bolaget har ett kapitalbehov fér att finansiera den fortsatta
verksamheten. Befintligt kapital bedéms, baserat pé
nuvarande kostnadsniv@ och budgeterade intékter, vara
tillréickligt for att técka bolagets kapitalbehov tills dess att
positivt kassafléde genereras.

Det kan inte uteslutas att Precise Biometrics verk-
samhet éven framéver kan komma att behéva ytterligare
finansiella resurser fér att bolaget ska kunna anpassa sin
verksamhet till marknadens standarder och krav. Detta kan
medféra att ytterligare dgarkapital kan komma att krévas
for att Precise Biometrics ska kunna utvecklas pd bésta sétt.

Valutarisk

En stor del av Precise Biometrics omkostnader ér i svenska
kronor, medan en vésentlig del av intékter och produk-
tionskostnader genereras i utléndsk valuta (huvudsakli-
gen USD), vilket 6kar bolagets valutaexponering. Bolaget
har antagit en valutariskpolicy i syfte att minimera valuta-
riskexponering i verksamheten. Enligt policyn sdkras all
kontrakterad exponering till 100 procent. Prognosticerad
exponering sdkras ej med hansyn till rédande prognos-
osdkerhet.

Kassafléde

Precise Biometrics arbetar kontinuerligt med att minimera
kapitalbindningen, i bland annat lager och kundfordringar,
i bolaget. Fér att minska den risk som en s&dan kapital-
bindning kan innebéra, har bolaget aktivt arbetat med
och férbattrat den interna processen f6r prognostisering
och produktionsplanering.

Fér mer information om risker, se not 27 sidan 50.

Héndelser efter rékenskapsarets slut
Bolaget har férvérvat samtliga aktier i det svenska IT-
konsultbolaget Fyrplus Teknik AB. Genom férvérvet stérks
verksamheten fér multibiometriska sdkerhetslésningar
infér de breda inféranden av nationella ID-kort och
intelligenta resehandlingar som planeras i ett flertal
lédnder. Precise Biometrics tillférs en omséittning pé cirka
20 Mkr (p& @rsbasis) och blir efter férvérvet ett néstan
dubbelt s& stort bolag med 60 anstallda.

Bolaget har licensierat sin Precise Match-on-Card™
teknik fill SAFLINK. Dessa kommer med hjélp av Precise
Match-on-Card™ teknik tilféra ytterligare en sdkerhets-
komponent i sitt jForte™ kort, det vill séga en databérare
av hég sdkerhet, som utvecklats f6r myndigheter som
exempelvis Férsvarsdepartementet i USA.

Framtidsutsikter och marknadstrender
Bolaget ser en fortsatt utveckling och &kad efterfrégan
pé fingeravirycksbaserade l6sningar sé&vdl inom IT-séker-
het och passersystem som inom inbyggda l&sningar.
Dessutom &vergdr pilotprojekten allt oftare fill bredare
inféranden och till fler anvéndare.

Mé&nga av vérldens lénder kommer att inféra
nationella ID kort med biometriska |8sningar. | dessa
projekt stdlls ofta krav p& den typ av I&sningar som
Precise Biometrics erbjuder genom sin egenutvecklade
och patenterade Precise Match-on-Card™ teknik.
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Genom f&rvérvet av Fyrplus Teknik AB, har bolaget f&tt
tillgdng till ytterligare strategisk kompetens fér implemen-
tering av multibiometriska |&sningar vilket ofta &r ett av
kraven i projekt rérande intelligenta pass och resehandlingar.
Bolaget stér allts& val rustat fér att méta marknadens
dkade krav p& multibiometri. Dessutom ligger bolaget vl
framme vid utvérderingen som leverantér till ett antal stora
multibiometriprojekt.

Under 2005 finns det goda férutséttningar fér bolaget
att fortsétta den positiva utvecklingen med sévél dkade
intéikter som ett férbattrat resultat.

Overgang till IFRS (International Financial
Reporting Standards) 2005

| enlighet med de krav som stdlls p& bérsnoterade féretag
inom EU, fr&n och med 2005, kommer Precise Biometrics
att g& &ver till rapportering i enlighet med IFRS (Interna-
tional Financial Reporting Standards).

Stockholmsbérsen har rekommenderat bérsbolagen
aft ldmna uppgifter om de véasentligaste skillnaderna
mellan féretagets nuvarande redovisningsprinciper och
IFRS-principerna som skall tilldmpas fré&n och med &r
2005, samt en kvantitativ genomgéng av de belopps-
mdssigt vasentligaste posterna med information om hur
2004 ars resultat och stéllning skulle ha p&verkats om
IFRS fillémpats i stéllet fér gdllande redovisnings-
principer. IFRS ar féremal for fortlépande dversyn och
godkénnande av EU varfér féréndringar kan komma att ske.

Redovisningsprinciper
Precise Biometrics redovisade resultat och stéllning kommer
att pdverkas av IAS 21 Redovisning av valutakursférénd-
ringar samt i viss mé&n av IAS 39 Finasiella instrument.
Precise Biometrics kommer att i enlighet med IAS 21 rdkna
om sitt dotterbolag i USA med dagskursmetoden istdllet
for som tidigare i enlighet med den monetdra metoden.
Precise Biometrics kommer att vardera sina finansiella
instrument (framst terminer) till verkligt vérde per finan-
siellt instrument, att j@mféra med dagens vérdering som
sker till det lagsta av anskaffningsvérde och verkligt vérde.
IAS 39 behéver inte ftillampas retroaktivt och
Precise Biometrics vdljer att filldmpa denna princip frén
den 1 januari 2005. D& IAS 21 medfér en immateriell
p&verkan p& &ppningsbalansen per den 1 januari 2004
kommer denna inte att omrdknas. Ddremot kommer
resultat- och balansrékningen f6r 2004 att justeras, vilket
innebdr att omrékningsdifferenser under 2004 férs direkt
mot eget kapital och ej &éver resultatrékningen. Ackumu-
lerade omrékningsdifferenser kommer att sérredovisas
from den 1 januari 2004.

Vasentliga finansiella effekter

| och med IFRS-tilldmpningen av IAS 21 kommer resultatet
for 2004 att p&verkas negativt med 1,7 Mkr i omrék-
ningsdifferenser som kommer att féras direkt fill eget kapital.

Forslag till behandling av ansamlad férlust

Koncernen

Enligt uppréttad koncernbalansrékning uppgér koncernens egna fria kapital
till =58,4 Mkrper den 31 december 2004. N&gon &verféring till bundet eget kapital

erfordras ej i koncernen.

Moderbolaget

Foljande medel stér till bolagsstémmans férfogande:

Ansamlad férlust, kr
Arets resultat, kr

0
-37 388 615

Totalt ansamlad férlust
Styrelsen och VD féreslér att den ansamlade férlusten
behandlas enligt féljande:

Nedséttning av éverkursfond, kr
Balanseras i ny rékning, kr

-37 388 615

37 388 615
0

Summa
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37 388 615

Resultatrékning

Belopp i Tkr Koncernen Moderbolaget
Not 2004 2003 2004 2003
Nettoomséttning 1,2 30 007 13 645 25051 11 933
Kostnad fér sélda varor 3 -17 054 -9 822 -17 361 -9 638
Bruttoresultat 12 953 3823 7 690 2295
Forsdliningskostnader 10 -22 141 -25 056 -16 375 -20 677
Administrationskostnader -6 425 -5 801 -6 424 -5 800
FoU kostnader 9 -20 451 -23 195 -20 451 -23 195
Ovriga rérelseintdkter 10 1604 107 1 604 107
Ovriga rérelsekostnader 10 -4 154 -4 284 -4 154 -4 190
-51 567 -58 229 -45 800 -53 755
Rérelseresultat 4,8 -38 614 -54 406 -38110 -51 460

Resultat frén finansiella investeringar

Ranteintékter och liknande resultatposter n 638 483 805 634
Resultat frén andelar i koncernféretag 12 - - 0 -105
Réntekostnader och liknande resultatposter 13 -83 -189 -83 -57
555 294 722 472
Resultat efter finansiella poster -38 059 -54 112 -37 388 -50 988
Uppskjuten skatt 14 -13 -6 0 0
Arets resultat -38 072 -54 118 -37 388 -50 988
Resultat per aktie, kr 23 -0,69 -2,34 -0,68 -2,21
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Balansrdkning

Belopp i Tkr Koncernen Moderbolaget
Not 2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgéngar 15
Aktiverat utvecklingsarbete 11 965 19 021 11 965 19 021
Aktiverade datautgifter 239 390 239 390
Patent 5742 6614 5742 6614
17 946 26 025 17 946 26 025
Materiella anléggningstillgéngar 16
Inventarier, verktyg och och installationer 1165 1628 1156 1587
1165 1628 1156 1587
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 17 1058 1058
0 0 1058 1058
Summa anléggningstillgéngar 19111 27 653 20 160 28 670
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
R&varor och férnédenheter 639 694 639 694
Férdiga varor och handelsvaror 4 859 4 560 4 636 4 327
5498 5254 5275 5021
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7818 3 667 3 504 1781
Fordringar hos koncernféretag - - 31 097 21 455
Ovriga fordringar 693 951 656 899
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 2 520 1627 2 504 1586
11031 6 245 37761 25721
Kassa och bank 44 832 19 224 37 582 18 834
Summa omséttningstillgéngar 61 361 30 723 80618 49 576
Summa tillgéngar 80472 58 376 100 778 78 246
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Belopp i Tkr Koncernen Moderbolaget

Not 2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 366 14 244 24 366 14 244
Overkursfond 101 794 107 136 101 794 107 136
Summa bundet eget kapital 126 160 121 380 126 160 121 380
Ansamlad férlust
Balanserat resultat -20 319 -17.190 0 0
Arets resultat -38 072 -54 118 -37 389 -50 988
Summa ansamlad férlust -58 391 -71 308 -37 389 -50 988
Summa eget kapital 67 769 50072 88771 70 392
AVSATTNINGAR
Ovriga avsattningar 19 668 321 310 321
Summa avsdttningar 668 321 310 321
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantérsskulder 5357 3872 5357 3795
Ovriga skulder 551 885 524 860
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 6127 3226 5816 2 878
Summa kortfristiga skulder 12 035 7 983 11697 7 533
Summa eget kapital och skulder 80472 58 376 100 778 78 246
Stallda sékerheter 21
Foretagsinteckningar 6715 6715 6715 6715
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Fordndringar i eget kapital

Belopp i Tkr

KONCERNEN

Eget kapital per 2002-12-31

Férskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital
Avrets resultat

Nyemissioner "

Eget kapital per 2003-12-31

Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital
Arets resultat

Nyemissioner 23

Eget kapital per 2004-12-31

MODERBOLAGET

Eget kapital per 2002-12-31

Forskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital
Arets resultat

Nyemissioner "

Eget kapital per 2003-12-31

Férskjutningar mellan fritt och bundet eget kapital
Avrets resultat

Nyemissioner 2%

Eget kapital per 2004-12-31

Aktiekapital

Bundna Fritt Summa

reserver  eget kapital  eget kapital

1583 155 251 -89 589 67 245
-72 398 72 398 0

-54 118 -54 118

12 661 24 283 36 945
14 244 107 136 -71 308 50072
-50 988 50 988 0

-38 072 -38 072

10 122 45 646 55769
24 366 101 794 -58 391 67 769
1583 155 282 -72 429 84 436
-72 429 72 429 0

-50 988 -50 988

12 661 24 283 36 945
14 244 107 136 -50 988 70 392
-50 988 50988 0

-37 389 -37 389

10 122 45 646 55 769
24 366 101 794 -37 389 88771

1) Emissionskostnader som redovisats mot eget kapital uppgér till 50 Tkr (emission dec 2002) + 3 883 Tkr (emission juni 2003).
2) Emissionskostnader som redovisats mot eget kapital uppgér till 5 869 Tkr (emissioner under férsta kvartalet 2004).
3) Atervunnen moms om 451 Tkr fré&n tidigare emissioner har redovisats mot eget kapital.

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Belopp i Tkr 2004 2003 2004 2003
Den lépande verksamheten 24,25
Resultat efter finansiella poster -38 059 -54 112 -37 388 -50 988
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 10 910 11 536 10 530 11 492

-27 149 -42 576 -26 858 -39 496
Betald skatt -376 -477 -376 -477
Kassafléde fér den I6pande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapitalet -27 525 -43 053 -27 234 -39 973
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Féréndring av varulager -244 1536 -254 1463
Foéréndring av fordringar -4 410 8788 -11 664 5 874
Férandring av kortfristiga skulder 4 052 -10 505 4164 -9 807
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 28127 -43 234 -34 988 -42 443
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsarbete -1767 -2 419 -1767 -2 419
Férvary av materiella anléggningstillgéngar -267 -71 -267 -42
Kassafléde frén investeringsverksamheten -2 034 -2 490 -2 034 -2 461
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 55318 36 944 55318 36 944
Atervunnen moms p& emissionskostnader 451 0 451 0
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 55769 36 944 55 769 36 944
Arets kassafléde 25608 -8 780 18 747 -7 960
Likvida medel vid Grets bérjan 19 224 28 004 18 834 26 794
Likvida medel vid Grets slut 44 832 19 224 37 581 18 834
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Redovisningsprinciper

Allméant

/&rsredovisningen har uppréttats enligt Arsredo-
visningslagen och Redovisningsrédets rekommen-
dationer och uttalanden. Tillémpade redovisnings-
principer &r oféréndrade i jimférelse med féregdende
&r. De av Redovisningsrddet utgivna rekommen-
dationer som trétt i kraft 2004 har inte inneburit
né&gra éndrade redovisningsprinciper.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ér uppréttad enligt férvéirvs-
metoden och omfattar alla dotterféretag i vilka
moderbolaget innehar mer &n 50% av résterna.
Forvdarvsmetoden innebdr att dotterbolagens
egna kapital vid tidpunkten for férvérvet elimine-
ras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingdr
hérigenom endast den del av dotterbolagens
egna kapital som tillkommit efter férvarvet.

Det utléindska dotterbolaget, Precise Biometrics
Inc., har klassificerats som en integrerad utlands-
verksamhet varfér den monetéra metoden tillém-
pas fér omrékning av bokslutet. Detta innebdr att
det utléndska dotterbolagets monetéra tillgéngar
och skulder omréknas till balansdagens kurs,
medan de icke monetdra tillgéngarna omréknas
till historisk kurs. Samtliga poster i resultatrék-
ningen omréknas fill drets genomsnittskurs. Om-
rdkningsdifferenser redovisas i rérelseresultatet.
Koncerninterna poster inklusive internvinster har
eliminerats i koncernredovisningen.

Intdktsredovisning

Koncernens intdkter bestér framst av férsalining
av varor och redovisas vid leverans av produkter
till kunden, i enlighet med leveransvillkoren. Fér-
sélining redovisas netto efter moms, rabatter och
kursdifferenser vid férsélining i utlandsk valuta.
| koncernredovisningen elimineras koncernintern
férsalining. Koncernintern férsdlining prissatts
enligt marknadsmadssiga villkor.

Licensintakter intaktfdrs nér licensavtal, utan
avbrottsklausuler, &r péskrivet och leverans har
skett, samt att pris och betalningsplan ér faststalld
dér inga andra &taganden féreligger utéver licens-
leveransen. Licenser som séljs i kombination med
hérdvara, vilka ér en férutséttning fér funktionali-
teten hos mijukvaran, intéktstérs nér hé&rdvaran
har levererats. Konsulttjé@nster som utférs pé [épande
rékning redovisas i den takt som arbetet utfors.
Intékter hanférliga fill kundfinansierade utvecklings-

projekt redovisas i enlighet med Redovisningsrd-
dets rekommendation nr 10. Det innebér att fak-
turering av kostnader i ett projekt redovisas i takt
med projektets upparbetning, i stéllet fér att balan-
seras i rdkenskaperna fram till fardigstéllande och
slutlig leverans.

Funktionsindelning rérelsekostnader
Foérdelning av gemensamma kostnader sker pro
rata efter antal anstéllda per funktion.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar endast upp-
skjuten skatt effersom moderbolaget inte redovisar
skattemdssiga &verskott. Vérdering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gérs enligt de skatteregler och skattesatser
som dr beslutade eller som ér aviserade och med
stor sdkerhet kommer att faststéllas. Fér poster
som redovisas i resultatrdkningen redovisas &ven
dérmed sammanhéngande skatteeffekter i resultat-
rékningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
mot eget kapital redovisas mot eget kapital. Upp-
skjuten skatt &r hanforlig fill internvinst i lager och
har vérderats till de skattesatser som @ér beslutade
och aviserade per balansdagen. Uppskjuten skatte-
fordran avseende underskottsavdrag redovisas i
den utstrackning det &r sannolikt att avdragen
kan avréknas mot dverskott vid framtida beskatt-
ning. Mot bakgrund av koncernens historiska
resultatutveckling redovisas ingen uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag. Upp-
skjuten skatt avseende temporéra skillnader som
hanfér sig till investeringar i dotterféretag redovisas
inte eftersom moderbolaget kan styra tidpunkten
for &terféring av de tempordra skillnaderna och
det inte beddms sannolikt att en &terféring sker
inom en 6versk&dlig framtid.

Ackumulerade, taxerade underskottsavdrag
exklusive &rets resultat uppgér i moderbolaget fill
cirka 250 Mkr och i det amerikanska dotterbolaget
till cirka 20 Mkr.

Materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar
Anlaggningstillgéngar varderas till anskaffnings-
vérde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Immateriella och materiella anléggningstillgéngar
avskrives planenligt ver berdknad nyttjandeperiod.

39 | PRECISE BIOMETRICS ARSREDOVISNING 2004



Anléggningstillgéingarnas redovisade vérde prévas
dé det finns indikation pé& vérdeminskning. Dérvid
faststélls tillgéngens &tervinningsvarde, vilket &r
det hégsta av nettoférséliningsvérdet och nyttjiande-
vardet. Om &tervinningsvérdet ér légre én det redo-
visade vardet pé tillgéngen gérs en nedskrivning.

Koncernen tillampar féljande avskrivningstider:

Patent 10 éar
Aktiverat utvecklingsarbete 5 é&r
Aktiverade datautgifter 5ér
Datorer 3 ar
Inventarier 5ar

Aktivering av utvecklingsarbete
Aktiverade belopp bestdr av utgifter fér fortsatt
utveckling av utrustning fér biometrisk fingerav-
trycksidentifiering. Bolaget har aktiverat direkta
och indirekta |6nekostnader samt fasta kostnader
som berdr utvecklingsavdelningen. Dessa utvecklings-
arbeten syftar fill att &stadkomma nya produkter,
nya processer, nya system eller vasentliga férbatt-
ringar av existerande produkter med avsikten att
generera slutprodukter f6r marknadsintroduce-
ring och férsélining. Utgifterna fér utvecklingsar-
beten aktiveras i enlighet med Redovisningsrédets
rekommendation, RR15.

Det aktfiverade utvecklingsarbetet avskrivs
enligt plan under fem &r, vilket motsvarar den
bedémda nyttjandeperioden, beaktat tekniskt
&ldrande och bedémda produktlivscyklar.

Leasingavtal

Koncernen har inga finansiella leasingkontrakt.
Operationell leasing kostnadsférs i den period
leasingavgifterna hénférs fill.

Varulager

Varulager har vérderats med tillémpning av férst-
in-férst-ut-principen, till det ldgsta av anskaffnings-
virdet och nettoférséliningsvérdet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de,
efter individuell prévning, beréknas inflyta. Ovriga
tillgdngar har varderats till anskaffningsvarde.
Skulder har upptagits fill nominella belopp. Ford-
ringar och skulder i utléndsk valuta &r omréknade
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till balansdagens kurs. Koncernen har en valuta-
sdkringspolicy som innebdr att kontrakterade
floden sdkras till 100 procent. Kurssékring sker
genom terminskontrakt. Underliggande fordran
eller skuld vérderas fill dagskursen den dag valuta-
sdkringen gors. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrékningen i den period de uppkommer.

Avsdttningar

Avséttningar sker fér férvéntade garantikrav
betraffande varor som sélts under det senaste
rikenskapséret. Avséttning sker fér ndrvarande
med 2,3 procent p& bokférda intdkter vilket &ter-
speglar uppskattningen av det belopp som kom-
mer att regleras.

Pensioner
Koncernen har endast avgiftsbestémda pensions-
planer.

Kursvinster och kursférluster
Kursdifferenser hanférliga fill intékter och kostna-
der av rérelsekaraktér redovisas i rérelseresultatet.
Kursdifferenser som uppkommit vid omvérdering
av fordringar och skulder i utléndsk valuta redovi-
sas som finansiella poster.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfér in- eller utbetal-
ningar. Som likvida medel klassificeras, férutom
kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga
finansiella placeringar som dels &r utsatta fér
endast en obetydlig risk fér vardefluktuationer,
dels har en kortare é&terstéende ldptid &n tre
mé&nader frén anskaffningstidpunkten.

Rapportering fér segment

Precise Biometrics verkar inom olika geografiska
omréden dér bolaget tillhandahéller produkter i
en speciell ekonomisk miljo som é&r féremal for
risker och avkastning som skiljer sig frén de risker
och den avkastning som gdller i andra ekono-
miska milider. | koncernen och moderbolaget
klassificeras geografiska marknader som priméra
segment. Sekundért redovisas koncernens verk-
samhet per produkt/fjénst.

Noter

Belopp i Tkr om inget annat angivits

Not 1 Nettoomsdttning
Moderbolaget
Nettoomséattningen under 2004 var 25,1 Mkr (11,9) .

Fr&n 2003 sker indelning primart i geografiska marknader. Den geografiska organisationen har under
2004 foréndrats och jamférelsesiffror har omréknats. Moderbolagets nettoomséttning férdelas enligt féljande:

Koncernintern férsélining 11,6 Mkr (6,4), US Sales 0,3 Mkr (0,3), EMEA sales 11,1 Mkr (4,5) och

Ovrigt 2,1 Mkr (0,7).

For férdelning av koncernens nettoomséttning hénvisas till not 2.

Not 2 Information om geografiska marknader och typ av produkt/tjénst

Under 2004 bedrevs verksamheten primért i geografiska marknader; Americas Sales, EMEA Sales

och Ovrigt.
Sekundért bedrevs verksamheten i typ av produkt/fiéinst.

Internprisséittning inom koncernen sker baserat pé& (externa) tillverkningskostnader med ett tillégg pé

10 procent.

Information om priméra segment - geografiska marknader

Americas EMEA
2004 2003 2004 2003
INTAKTER
Extern férsdljning 16 799 7 984 11 105 4 659
REesuLTAT
Resultat per omré&de 3 347 -4 748 -1 079 -2 533

Oférdelade kostnader
Roérelseresultat
Ranteintakter
Rantekostnader

Arets skattekostnad
Arets nettoresultat

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Tillg&ngar 6 402 3047 6 483 5788
Oférdelade tillg&ngar

Summa tillgéngar

Skulder 2 999 2266 1983 1322
Oférdelade skulder

Summa skulder

Investeringar

Avskrivningar

Kostnader, utéver avskrivningar som ej motsvaras av utbetalningar

Ovrigt Summa

2004 2003 2004 2003

2103 1002 30007 13645

-741 -1 603 1527 -8884

-40 141 -45 522
-38 614 - 54 406

638 483
-83 -189
-13 -6

-38072 -54 118

431 86 13 316 8 921

67 156 49 455
80472 58376

375 284 5357 3872
9 535 4111

14 892 7 983

2 049 2 490

9576 12 649

-2 342 8225
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Information om sekundéra segment - typ av produkt/tjénst

Produkter Licenser
2004 2003 2004 2003 2004
Intéikter
Extern férsélining 21 985 12 876 2 976 272 5046
Tillgéngar 11 226 8714 775 73 1315
Investeringar 0 0 0 0 0

Not 3 Kostnad for sélda varor

Under 2004 har lagernedskrivning gjorts med totalt 0,4 Mkr (0,4) vilket ingér i posten kostnad sé&lda varor.

Tidénster Summa
2003 2004 2003
497 30007 13 645
134 13 316 8 921
0 0 0

Nedskrivningarna avser i huvudsak komponenter avsedda f6r produkter som fasats ut ur sortimentet.

Not 4 Kostnader av engéngskaraktér

| rérelsens kostnader 2003 ingd8r kostnader av engé&ngskaraktdr avseende kostnader fér &tgérdsprogram

med 0,6 Mkr vilka belastade resultatet f6r andra kvartalet 2003.

Not 5 Operationella leasingavtal

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Operationella leasingavtal avser frémst lokalhyra.
Leasingkostnader under &ret 2 646 2 944 2 106 2 398
Ovrig leasing m 0 m 0
Nominella vérdet av avtalade framtida
leasingavgifter:
Forfaller till betalning inom ett &r 1942 2 525 1807 2 388
Forfaller till betalning senare @n ett &r men
inom fem &r 1320 4020 1320 4020
Forfaller till betalning senare @n fem ar 0 0 0 0
Summa 3262 6 545 3127 6 409
Not 6 Arvode till revisorer

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revision 251 334 251 334
Konsultation 227 232 227 232
Ross, Langan & McKendree
Revision 65 72 - -
Summa 543 638 478 566
Not 7 Anstéllda och personalkostnader

2004 2003

Man  Kvinnor Man  Kvinnor
Precise Biometrics AB, Sverige 23 7 22 6
Precise Biometrics Inc, USA 3 2 3 1
Summa 26 9 25 7
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Kénsférdelning i féretagsledningen

Koncernen
Andel kvinnor 2004 2003
Styrelsen 17% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 13%

Sjukfrédnvaro

2004-01-01
-2004-12-31
Total sjukfrénvaro som andel av ordinarie arbetstid 1,14%
Andel av den totala sjukfrénvaron som avser
sammanhdngande sjukfr@nvaro pé& 60 dagar eller mer 0%
Sjukfrénvaron férdelad efter kén
Mén 0,75%
Kvinnor 2,59%
Sjukfrénvaron férdelad per élderskategori
29 ér eller yngre 1,01%
30-49 ér 1,18%
50 ér eller aldre 0,0%

Léner och ersattningar férdelar sig enligt féljande:
Koncernen

Moderbolaget

2004
17%
0%

Moderbolaget

2003-07-01
-2003-12-31

1,30%

0%

1,22%
1,54%

1,54%
1,23%
0,0%

2003
0%
15%

Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Styrelse och VD, Sverige”
Léner och andra erséttningar 2028 1 844 2028 1 844
Pensionskostnader 349 367 349 367
Sociala kostnader inkl. sérskild |6neskatt 748 694 748 694
Summa 3125 2 905 3125 2 905
Ovriga, Sverige
Léner och andra erséttningar 11 237 14 516 11 237 14 516
Pensionskostnader 1330 2 008 1330 2 008
Sociala kostnader inkl. sérskild |&neskatt 4151 5334 4151 5334
Summa 16 718 21 858 16 718 21 858
SUMMA SVERIGE 19 843 24 763 19 843 24 763
Styrelse och VD, USA
Léner och andra erséttningar 880 985
Pensionskostnader 31 15
Sociala kostnader 268 264
Summa 1179 1264 - -
Ovriga, USA
Léner och andra erséttningar 3 663 4209
Pensionskostnader 110 78
Sociala kostnader 595 671
Summa 4 368 4 958 - -
SUMMA USA 5547 6222 - -
TOTALT 25390 30985 - -

1) Inklusive 1&ner och ersattningar till vice VD
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Not 8 Ersattningar till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Under 2004 har
nomineringskommitté bildats med representanter fér bolagets fyra stérsta dgare per 30 september 2004.
Ersattning till verkstdllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rérlig
ersdttning samt pensionsférmé&n. Med andra ledande befattningshavare avses de sju personer som fill-
sammans med verkstéllande direktéren utgér koncernledningen.

Fér koncernledningens sammansétining, se sidan 54.

Férdelningen mellan grundlén och rérlig erséttning ska sté i proportion till befattningshavarens ansvar
och befogenhet. Fér verkstdllande direktéren ér den rérliga erséttningen maximerad till 25 procent av
grundlénen. Fér andra ledande befattningshavare &r den rérliga erséttningen maximerad till 15 procent
av grundlénen (75 procent f6r anstéllda i USA). Pensionsférméner utgér som del av den totala erséttningen.

Ersattningar och évriga férméner under 2004

Grundlén/ Rérlig  Pensions- Ovrig
styrelsearvode ersdttning kostnad ersdttning Summa
Styrelsens ordférande 183 0 0 0 183
Ovriga styrelseledaméter 367 0 0 0 367
Verkstéllande direktéren 1460 157 246 0 1863
Ovriga ledande befattningshavare 5123 498 940 0 6 561
Summa 7 133 655 1186 0 8 974

Kommentarer till tabellen:

Utbetalning av styrelsearvode sker fr.o.m maj 2003 m&nadsvis med 1/12 av arvode beslutat av bolagsstdmman.
Tidigare skedde utbetalning tv& g8nger per &r med hélften av det arvode bolagsstdmman beslutat.

Utbetalt arvode har kostnadsférts. Arvode ovan avser den kostnad som pdverkat 8rets resultat. Koncernen har
endast avgiftsbestémda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som péverkat &rets resultat.
Styrelsens ordférande har ej erhéllit n&gon ersdttning utéver styrelsearvode.

Bonus

For verkstéllande direktéren baserades bonus 2004 b&de pd koncernens resultat och pé& individuella mél,
(avseende perioden 2004-01-01 — 2004-12-31), uppsatta av styrelsen. Bonusbeloppet motsvarade 10,75
procent av lénen fér kalenderéret 2004. Fér andra ledande befattningshavare baserades rérliga
|6nedelar 2004 béde pé& individuella mél och pé& koncernens férsalining och resultat. Ledande befat-
tningshavare som har séljansvar har &ven provision p& det egna ansvarsomré&dets férsdlining.
Fér 2004 uppgick den genomsnittliga rérliga andelen av grundlénen fér andra ledande befattnings-
havare till 8,8 procent.

Finansiella instrument mm

Personaloptionsprogram frén tidigare &r &r avslutade och séledes innehar inga ledande befattnings-
havare n&gra teckningsoptioner i bolaget.

Négra férmaner av finansiella instrument har ej férekommit under ret.

Pensioner

Pensionséldern for verkstéllande direktéren ér 65 @r. Pensionspremien skall uppgé till max 20 procent av
den fasta I&nen frén moderbolag och dotterbolag sammantaget.

Fér andra ledande befattningshavare ér pensionséldern 65 @&r. Enligt pensionsavtalet bersknas pensions-
premien enligt en trappa baserat pé& &lder och 16n. Fér det hogsta aktuella &ldersintervallet uppgér
premien fill 7 procent av den pensionsgrundande |6nen upp till 7,5 basbelopp, 42 procent av den pensions-
grundande 16nen mellan 7,5 och 20 basbelopp och med 22 procent av den pensionsgrundande
I6nen for l6n dver 20 basbelopp.
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Avgéngsvederlag

Mellan bolaget och den verkstdllande direktéren géller en émsesidig uppsdgningstid om 6 mé&nader.
Na&got avgéngsvederlag utgér ej.

Mellan bolaget och évriga ledande befattningshavare géller uppsdgningstid om 3-6 ménader. Under
vissa férutséttningar kan avgéngsvederlag utgé fill en av de ledande befattningshavarna motsvarande
hogst en &rslon. Inga avgéngsvederlag utgér fér dvriga 7 personer i ledningen.

Beredning- och beslutsprocess

Négon sdrskild ersattningskommitté finns ej.

Erséttningar till verkstallande direktéren for verksamhetséret 2004 har beslutats av styrelsen.
Erséttningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av verkstéllande direktéren efter samréd
med styrelsens ordférande.

Not 9 Avskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar
Avskrivningarna férdelar sig enligt féljande:

Koncernen Férsélining  Administration FoU kostnader Summa
Avskrivning immateriella anléggningstillgéngar 433 196 8 215 8 845
Avskrivning materiella anléggningstillgéngar 319 137 274

Summa 753 333 8 490 9576
Moderbolaget Férsélining  Administration FoU kostnader Summa
Avskrivning immateriella anléggningstillgéngar 433 196 8215 8 845
Avskrivning materiella anldggningstillgéngar 302 137 274

Summa 736 333 8 490 9 559

Koncernen och moderbolaget
Av den totala kostnaden fér funktionen Forskning & Utveckling 20 451 Tkr (23 195)
utgdr 7 822 Tkr (7 530) avskrivning pd& aktiverat utvecklingsarbete.

Not 10 Valutakursdifferenser
| rérelseresultatet ingér valutakursdifferenser avseende rérelsefordringar och rérelseskulder enligt féljande:

Forsaliningskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Ovriga rérelseintdkter

2004 2003
1669 3616
-4 154 -4 230
1 604 0

Summa

-881 -614

Huvuddelen av koncernens férsélining och varuinkép sker i USD. Lépande omkostnader

hénférliga till dotterbolag i USA uppkommer i USD.

Under fjcrde kvartalet 2003 har koncernen antagit en valutasékringspolicy enligt vilken
valutasékring ska ske med 100 procent av kontrakterade fléden.

Prognostiserad exponering sdkras ej med hénsyn fill rédande prognososdkerhet.

Nagra valutasdkringar har ej materiellt paverkat resultatet fér rékenskapséret 2003 eller 2004.

Det fanns inga utest&ende kontrakt per den 31/12 2004.
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Not 11 Rénteintdkter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Rénteintékter frén koncernbolag 0 0 170 151
Ovriga rénteintékter 638 483 637 483
Kursdifferenser 0 0 0 0
Summa 638 483 807 634

Not 12 Resultat frdn andelar i koncernféretag
Beloppet f6r 2003 avser nedskrivning av aktier i dotterbolag i samband med
nedskrivning av lager av optionsrétter d& optionsprogram 18pt ut.

Not 13 Réntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Réntekostnader koncernbolag 0 0 0 0
Ovriga réntekostnader 83 189 83 57
Kursdifferenser 0 0 0 0
Summa 83 189 83 57
Not 14 Inkomstskatter
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Uppskjuten skatt avseende internvinst i lager -13 -6 0 0
Aktuell skatt 0 0 0 0
Summa -13 -6 0 0]

Ackumulerade, taxerade underskottsavdrag, exkl &rets resultat, i moderbolaget uppgér till 250 Mkr.
Moderbolagets underskottsavdrag har ingen férfallotidpunkt.

Ackumulerade, taxerade underskottsavdrag i dotterbolaget Precise Biometrics Inc uppgér fill
3,03 MUSD (ca. 20 Mkr) och kan utnyttjas inom 20 &r.
Effektiv skattesats i resultatrékningen = nominell svensk skattesats, 28 procent.
Uppskjuten skattefordran per 2004-12-31 som uppgér till 6 Tkring8r i beloppet fér &vriga
kortfristiga fordringar och avser i sin helhet varulager.

Not 15 Immateriella anléggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Aktiverat utvecklingsarbete
Ing&ende anskaffningsvérde 52 858 53169 52858 53169
Nedskrivning -1 000 -2 730 -1 000 -2 730
Arets aktiverade utgifter 1766 2 419 1766 2 419
Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden 53 624 52858 53624 52858
Ing&ende avskrivningar 25729  -18358 25729 -18 358
Nedskrivning - 159 - 159
Arets avskrivningar -7 822 -7 530 -7 822 -7 530
Utgéende ackumulerade avskrivningar -33551 25729 -33551 25729
Utgédende restvérde enligt plan 20 073 27 129 20073 27 129
Planenliga avskrivningar 20% 20% 20% 20%

Av utg&ende anskaffningsvarden per 2004-12-31 utgér 24 231 Tkr anskaffningsvérde for
grundutvecklingen av bolagets teknik. Fér denna del &r den kvarst&ende avskrivningstiden
under 1 &r. Fér évriga aktiverade utvecklingsprojekt ér den kvarst&ende avskrivningstiden
2-5 &r. Av koncernens totala kostnader fér FoU exklusive avskrivningar och nedskrivningar,

har 13% (16%) akftiverats.
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Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Aktiverade datautgifter
Ing&ende anskaffningsvarde 755 755 755 755
Arets aktiverade utgifter 0 0 0 0
Utgé&ende ackumulerade anskaffningsvérden 755 755 755 755
Ing&ende avskrivningar -365 214 -365 214
Arets avskrivningar -151 -151 -151 -151
Utgé&ende ackumulerade avskrivningar -516 -365 -516 -365
Utgéende restvérde enligt plan 239 390 239 390
Planenliga avskrivningar 20% 20% 20% 20%
Kvarstdende avskrivningstid &r 1,5 &r.
Patent
Ing&ende anskaffningsvarde 8 721 8 721 8 721 8 721
Arets aktiverade utgifter 0 0 0 0
Utgé&ende ackumulerade anskaffningsvérden 8 721 8 721 8 721 8721
Ing&ende avskrivningar -2 107 -1 235 -2 107 -1 235
Arets avskrivningar -872 -872 -872 -872
Utgéende ackumulerade avskrivningar -2 979 -2.107 -2 979 -2107
Utgéende restvérde enligt plan 5 742 6 614 5 742 6 614
Not 16 Materiella anléggningstillgdngar

Koncernen Moderbolaget
Inventarier, verktyg och installationer 2004 2003 2004 2003
Ing&ende anskaffningsvérde 7 899 7 851 7771 7729
Omklassificering 0 0 0 0
Arets anskaffning 283 71 283 42
Utrangeringar under 8ret -2 979 -23 -2 939 0
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvérden 5203 7 899 5115 7771
Ing&ende avskrivningar -6 271 -4 746 -6 185 -4 685
Utrangeringar under &ret 2 979 0 2 939 0
Arets avskrivningar -746 -1 525 -713 -1 500
Utgé&ende ackumulerade avskrivningar -4 038 -6 271 -3 959 -6 185
Utgdende restvarde enligt plan 1165 1628 1156 1586
Planenliga avskrivningar 20% 20% 20% 20%
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Not 17 Finansiella anlaggningstillgéngar

Moderbolaget

2004 2003
Andelar i dotterféretag
Precise Biometrics Services AB
Org.nr. 556582-9347,
sdte: Skéne lan, Lund
Antal aktier 1 000 1 000
Kapitalandel 100% 100%
Bokfort vérde 100 100
Precise Biometrics Inc
Vienna, Washington, USA
Antal aktier 10 10
Kapitalandel 100% 100%
Bokfort vérde 958 958

Not 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Forutbetalda hyror 191 609 191 574
Forutbetalda férsékringar 1701 389 1701 389
Upplupna rénteintakter 0 30 0 30
Ovriga poster 628 599 612 593
Summa 2 520 1627 2504 1586
Not 19 Avsdttningar

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Avsattning garantier 668 321 310 321
Avséittning dtagande hyreskostnader 0 0 0 0
Summa 668 321 310 321
Utfléde av summa avséttningar per 2004-12-31 férvantas ske i sin helhet under 2005.
Avsdttning garantier
Ing&ende balans 321 698 321 698
Avséttningar under perioden 668 321 310 321
Belopp som tagits i ansprék under perioden 0 0 0 0
Outnyttjade belopp som aterférts under perioden  -321 -698 -321 -698
Utgéende balans 668 321 310 321
Avséttning dtagande hyreskostnader
Ing&ende balans 0 754 0 754
Avséttningar under perioden 0 0 0 0
Belopp som tagits i ansprék under perioden 0 -754 0 -754
Outnyttjade belopp som &terférts under perioden 0 0 0 0
Utgdende balans 0 0 0 0
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Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Upplupna ldner och semesterléner 1643 1508 1453 1194
Upplupna sociala avgifter 874 751 855 718
Ovriga poster 3610 967 3508 966
Summa 6127 3226 5816 2 878

Not 21 Stallda sékerheter

Stéllda sékerheter avser moderbolagets skulder. Av beloppet per 2004-12-31 avser 5 000 Tkr
stalld sékerhet f&r fakturabel&ningskredit vilken var outnyttiad per balansdagen.

Not 22 Lan férenade med optionsratt till nyteckning

Optionsprogram beslutat p& extra bolagsstdmma den 16 augusti 2001 |8pte ut 2003-08-26.

Harefter finns inget optionsprogram i koncernen.

Not 23 Resultat per aktie

Koncernen
2004 2003
Periodens resultat, Mkr -38,1 -54,1

Genomsnittligt antal aktier 55005829 23080750

Not 24 Kassafléde réntor och utdelningar

Moderbolaget
2004 2003
-37,4 -51,0
55005 829 23080 750

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
| posten ingér in- och utbetalningar avseende
Erhéllen rénta (Lépande verksamheten) 638 483 637 480
Utbetald rénta (Ldpande verksamheten) 83 114 83 57
Not 25 Operativt kassafléde
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Rarelseresultat -38 614 -54 406 -38 110 -51 460
Justeringar f&r poster som inte ingér i kassaflodet 10 910 11 536 10 530 11 492
Forandringar i rérelsekapital -602 -181 -7 754 -2 470
Kassafléde fére investeringar -28 306 -43 051 -35 334 -42 438
Investeringar -2 034 -2 490 -2 034 -2 461
Operativt kassafléde -30 340 -45 541 -37 368 -44 899

Not 26 Transaktioner som inte medfort kassafléde

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Avskrivningar och nedskrivningar materiella 10 576 12 649 10 559 12 624
och immateriella tillgéngar
Avséttningar 347 -1131 -11 -1131
Ovriga -13 18 -18 -1
Summa 10910 11 536 10 530 11 492
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Not 27 Risker

Investeringar i aktier &r alltid férenat med risktagande och en investering i Precise Biometrics kan anses som riskfylld, d&
bolaget ar relativt ungt och kommersiellt énnu befinner sig i ett tidigt om én expansivt skede. Ett antal faktorer utanfér
bolagets kontroll kan péverka dess resultat och finansiella stéllning, liksom ett flertal faktorer vars effekter bolaget kan
p&verka genom sitt agerande. Utéver informationen i denna &rsredovisning bor darfér varje investerare géra sin egen
bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér bolagets framtida utveckling.

Den nedanstéende redovisningen av riskfaktorer gér ej ansprék pé fullsténdighet, ej heller ér riskerna rangordnade efter
grad av betydelse.

Rérelserelaterade risker

Teknikutveckling

Marknaden som Precise Biometrics verkar p& préglas av snabba féréndringar. Ny teknologi och nya aktérer tillkommer
stéindigt. Bolagets teknik maste dérfor i stor utstréickning accepteras av ledande marknadsaktérer, bdde bland leveran-
térer och kunder. Marknaden méste vara mogen, fér att férst& och ta till sig den nya teknologi som Precise Biometrics
tillfér. Detta kan innebéra att stérre investeringar i marknadsféring och férsélining krévs, fér att né férvantade forsdlj-
ningsvolymer.

Nyckelpersoner
Inom Precise Biometricskoncernen finns ett antal nyckelpersoner, som ér viktiga fér verksamheten. Det finns éven nyckel-

personer som har grundat bolaget och som tillhér de stérre dgarna. Bland de ledande befattningshavare har flertalet
nyckelpersoner direkta égarintressen i Precise Biometrics. Skulle ndgon, eller n8gra, av dessa nyckelpersoner lémna
bolaget kan det, pé kort sikt, ha en negativ inverkan pé verksamheten.

Partners

Precise Biometrics har idag samarbeten med ett antal partners, bland dessa ingdr leverantérer av applikationer, smart-
kort som biometriska lé&sare. Bolaget &r beroende av dessa samarbeten for att kunna erbjuda kunderna kompletta
sékerhetsldsningar. Det finns en risk att n&got eller n&gra av dessa partnersamarbeten avslutas eller inte ndr férvéntat
resultat, med féliden att den férvéintade framtida intdkten uteblir.

Prisbild och produktion

| takt med att marknaden, dér Precise Biometrics verkar, véxer och antalet aktérer dkar finns det risk f6r att alternativa
tekniker utvecklas och att priset p& jémférbara produkter dérmed sjunker.

Bolaget &r beroende av extern produktionskapacitet. Om efterfrégan p& komponenter och produktionskapacitet skulle
6ka, kan éven tillverkningskostnaderna fér bolagets produkter komma att 6ka. En annan konsekvens av ékad efterfrégan
p& komponenter kan vara leveranstérseningar, vilket kan medféra intdktstérskjutningar.

Finansiella risker

Finansiering

Bolaget har ett kapitalbehov fér att finansiera den fortsatta verksamheten, fram till att ett positivt kassafléde genereras.
Befintligt kapital bedéms, baserat p& nuvarande kostnadsnivd@ och budgeterade intékter, vara fillréckligt fér att técka
bolagets kapitalbehov fills dess att positivt kassafléde genereras.

Det kan inte uteslutas att Precise Biometrics verksamhet dven framéver kan komma att behéva ytterligare finansiella
resurser f6r att bolaget ska kunna anpassa sin verksamhet till marknadens standarder och krav. Detta kan medféra att
ytterligare égarkapital kan komma att krévas f6r att Precise Biometrics ska kunna utvecklas p& basta sétt.

Valutarisk

En stor del av Precise Biometrics omkostnader &r i SEK, medan en vdsentlig del av intdkter och produktionskostnader
genereras till i utléndsk valuta (huvudsakligen USD), vilket 6kar bolagets valutaexponering. Bolaget har antagit en valuta-
riskpolicy i syfte att minimera valutariskexponering i verksamheten. Enligt policyn sékras all kontrakterad exponering fill
100 procent. Prognosticerad exponering sékras ef med hénsyn fill rédande prognososékerhet. i syfte att minimera valuta-
riskexponering i verksamheten. Enligt policyn sékras all kontrakterad exponering till 100 procent.

Prognosticerad exponering sékras ej med hénsyn till rédande prognososékerhet.

Kreditrisk
Bolaget har riktlinjer fér kreditgivning till kunder. Det &r bolagets uppfattning att det inte féreligger négon betydande
kreditriskkoncentration i férhéllande till n&gon viss kund eller motpart.
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Kassafléde

Precise Biometrics arbetar kontinuerligt med att minimera kapitalbindningen, i bland annat lager och kundfordringar, i
bolaget. Fér att minska den risk som en s&dan kapitalbindning kan innebéra, har bolaget aktivt arbetat med och férbéttrat
den interna processen fér prognostisering och produktionsplanering.

Ovriga risker

Patent (Immateriella réttigheter)

Det ér viktigt f6r Precise Biometrics att skydda sin teknik genom patent eller andra immateriella réttigheter. Bolaget
arbetar darfér med en aktiv patentstrategi som innebér att man séker patent fér strategiskt viktiga uppfinningar i de
lénder som bedéms relevanta. Det kan dock inte garanteras att Precise Biometrics kommer att erhélla patent i de lander
bolaget ansdker eller kan skydda erhélina patent. Dérfill finns det en risk att nya teknologier utvecklas vilka kringgér
eller ersatter Precise Biometrics patent. Precise Biometrics bedémer idag att den egna teknologin ej inkréktar p& andra
bolags immateriella rattigheter. Trots detta kan garantier inte ges f6r att bolagets beviljade patent inte anses géra intréng
i annans patent.

Konkurrenter

Precise Biometrics &r verksamt p& marknaden fér biometri. Konkurrensen p& denna marknad ér hérd. De konkurrerande
foretagen kan ha betydligt stérre finansiella och industriella resurser till sitt férfogande én Precise Biometrics. Vi ser dock
att vi genom va8r egen utvecklade och patenterade teknologi Precise Match-on-Card™ har ett férspréng p& marknaden,
men det kan inte uteslutas att en dkad konkurrens innebér en risk.

Not 28 Utdelningsférslag
Styrelsen féreslar ingen utdelning for rékenskapséret 2004.

Not 29 Uppgifter om Bolaget

Precise Biometrics AB (publ) &r ett svenskt, publikt aktiebolag med séte i Lunds kommun, Ské&ne lén.
Féretagets huvudkontor finns i Lund och har adress: Scheelevagen 19C, SE-223 70 Lund.

Resultat- och balansrdkning samt koncernresultat- och koncernbalansrdkning kommer att féreléggas
ordinarie bolagsstémma den 27 april 2005 fér faststdllelse.

Lund den 18 mars 2005

Lars Grénberg Helen Fasth-Gillstedt
Styrelsens ordférande

Gé6ran Jansson Christer F&hraeus

Henrik Holm

Christer Bergman
Verkstdllande Direktor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 18 mars 2005
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

o
Dan Andersson Ake Christiansson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberdattelse
Till bolagsstémman i Precise Biometrics AB (publ) Org nr 556545-6596

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verk-
stéllande direktérens férvaltning i Precise Biometrics AB (publ) for &r 2004. Det é&r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér rékenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att
&rsredovisningslagen tilldmpas vid uppréttandet av &rsredovisningen. Va&rt ansvar &r att uttala oss om
&rsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen p& grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéir att vi planerat och genomfért
revisionen fér att i rimlig grad férsdkra oss om att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och
annan information i rékenskapshandlingarna. | en revision ing8r ocksé att préva redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstéllande direktdrens fillémpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direkiéren gjort nér de uppréttat &rsredovisningen samt
att utvérdera den samlade informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag
fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga beslut, &tgérder och férhéllanden i bolaget
for att kunna bedéma om né&gon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ér erséttningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om né&gon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren p& annat sétt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér
revision ger oss rimlig grund fér vé&ra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppriéttats enligt drsredovisningslagen och ger dérmed
en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Férvaltningsberdttelsen ér férenlig med &rsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget och
for koncernen, behandlar den ansamlade férlusten i moderbolaget enligt férslaget i f&rvaltningsberéttelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Lund den 18 mars 2005

Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Dan Andersson Ake Christiansson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Styrelsen

Lars Grénberg, fédd 1949

Styrelseordférande sedan 2003. Styrelseledamot sedan 2000.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Cambio Healthcare Systems AB,
ProAct IT Group AB, Actit AB, Bindomatic AB, Connecta AB, Matkompaniet AB
och O.P.I.C AB

Styrelseledamot i bl a PSI Group ASA, XL Print Syd AB och InfoKomp AB.
Utbildning: Civilekonom

Antal aktier i Precise Biometrics: O

Christer Féhraeus, fodd 1965

Grundare av Precise Biometrics. Styrelseledamot sedan 1997.

VD i Agellis Group AB

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Anoto Group AB

och Respiratorius AB

Styrelseledamot i bl a Cellavision AB, Nextlink AB och Agellis Group AB
Utbildning: Civilingenijér, Fil. Kand och Tekn Doktor hc. Studier i medicin samt
doktorand i neurofysiologi

Antal aktier i Precise Biometrics: 2 418 964

Helen Fasth-Gillstedt, fodd 1962

Styrelseledamot sedan 2004

Vice President Corporate Development & Advisor to the President SAS Group
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Nexus AB, Multicom Security AB
och Bluel oy

Utbildning: Civilekonom

Antal aktier i Precise Biometrics: O

Fré&n vénster: Christer F&hraeus, Lars Grénberg, Helen Fasth-Gillstedt, Henrik Holm och Géran Jansson

Revisorer (ej pé bild)

Dan Andersson, fodd 1956

Auktoriserad revisor, huvuvdansvarig
Obhrlings PricewaterhouseCoopers AB, Lund
Revisor i Precise Biometrics sedan 1999

Henrik Holm, fédd 1964

Styrelseledamot sedan 2002

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Ming Software AB, Henrik Holm Mgmt AB
och eXACT Permission Marketing AB

Styrelseledamot i ProAct IT Group AB

Utbildning: Universitetsstudier i féretagsekonomi och juridik Ake Christiansson, f5dd 1954

Antal aktier i Precise Biometrics: 23 400 - A
Auktoriserad revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Lund

Géran Jansson, f6dd 1958 Revisor i Precise Biometrics sedan 2004

Styrelseledamot sedan 2003

Vice koncernchef och Ekonomi- och finansdirektér Assa Abloy AB
Utbildning: Civilekonom

Antal aktier i Precise Biometrics: O
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Ledande befattningshavare

Christer Bergman, f6dd 1955
President & CEO

Anstélld sedan 2001*

Utbildning: Civilingenjér

Aktier i Precise Biometrics: 233 550
*Knuten till féretaget sedan 2000

Marten Obrink, fodd 1968
Executive Vice president, CTO
Grundare av Precise Biometrics AB
Anstdlld sedan 1997

Utbildning: Civilingenjér

Aktier i Precise Biometrics: 181 485

Niklas Andersson, fodd 1968
CFO

Anstdlld sedan 2004

Utbildning: Civilekonom

Aktier i Precise Biometrcis: 10 000

Johan Lindvall, f6dd 1970

Director Product Planning &

Product Supply

Anstélld sedan 2003

Utbildning: Teknisk kandidatexamen och
universitetsstudier i ekonomi

Aktier i Precise Biometrics: 1 350

Ola Svedin, fodd 1965

Vice President Research and Development
Anstélld sedan 1998

Utbildning: Civilingenjér

Aktier i Precise Biometrics: 42 750

Phil Myers, f6dd 1952

Vice President, Americas Sales and Marketing
Anstdlld sedan 2004

Utbildning: Universitetsstudier i
Informationsteknologi och Marknadsféring
Aktier i Precise Biometrics: O

Dag Westberg, f6dd 1954
Vice President, EMEA Sales
Anstélld sedan 2004
Utbildning: Marknadsekonom
Aktier i Precis Biometrics: O

Jonas Andersson, fédd 1957
Director National ID Card
Anstélld sedan 2002
Utbildning: Civilingenjér
Aktier i Precise Biometrics: O

Ola Andersson, fodd 1959
Director of ICAO Systems

Anstélld sedan 2000

Utbildning: Civilingenjér

Aktier i Precise Biometrics: 75 000

Frén vénster: Jonas Andersson, Méarten Obrink, Christer Bergman, Johan Lindvall,
Dag Westberg, Phil Myers, Ola Svedin, Niklas Andersson och Ola Andersson.
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Nytt dotterbolag inom koncernen
Fyrplus Teknik AB

Den 17 januari 2005 férvérvade Precise Biometrics det svenska IT-konsultbolaget Fyrplus Teknik
AB. Fyrplus Teknik har omfattande erfarenhet av multibiometriska projekt, det vill séiga en kom-
bination av fingeraviryck, iris- och ansiktsigenkénning.

Genom férvarvet av Fyrplus Teknik kompletterar Precise Biometrics sin kérnverksamhet inom
fingeravirycksteknik och smarta kort (Precise Match-on-Card™) med ytterligare kompetens
inom multibiometri och genomférande av biometrilésningar.

Precise Biometrics tillférs en omséttning pé &rsbasis av cirka 20 Mkr och blir genom férvérvet
ett ndstan dubbelt s& stort bolag med 60 anstéllda.

Fyrplus ér ett IT-konsultbolag som erbjuder ficinster och kompletta systemlésningar.
P&g&ende uppdrag ligger i teknikens framkant och Fyrplus kompetens och kvalitetssékring ér
givna framgéngsfaktorer. Fyrplus 1&sningar héller hégsta klass och baserar sig p& bésta fill-
géngliga teknik, och &r leverantérsoberoende. Projekten blir fler och stérre, dessutom &kar
omfattningen av internationella afférer.

Fyrplus filosofi ér baserad pd att underhélla en l&ngsiktig relation med kunderna, ge obero-
ende r&dgivning, séka den bdésta [6sningen och sdkra kvaliteten genom utvecklingsprocessen.

Teknisk konsultation &r den traditionella tjénsten dér Fyrplus konsulter arbetar pé plats med
kunderna i deras arbetsgrupper. Systemlésningar &r en ficéinst dér bolaget tar fullt ansvar fér
olika projekt och dar utvecklingen vanligtvis sker i de egna lokalerna.

Nd&gra av kunderna ér TietoEnator, AstraZeneca, Boliden Dynamics och SAS.

Fyrplus Teknik har huvudkontor i Karlstad och regionkontor i Linképing.

Fyrplus har féljande afférsomraden

Biometri

Fyrplus har en ledande position inom biometri p& den nordiska marknaden. Tjcénster spénner
frén forstudier till kompletta systemlésningar. Fyrplus ér leverantérsoberoende och har erfaren-
het av olika biometriska tekniker.

Forsvarsindustrin
Fyrplus utvecklar system med mycket héga sdkerhets- och tillférlitlighetskrav. Personsdkerhet ér ofta
en mycket viktig del i utvecklingen av dessa system och bidrar till de héga kraven pé fillférlitlighet.

Telekommunikation

Fyrplus erfarenhet och kunskap inom kommunikationsintensiva system har blivit uppskattad
bland kunder med héga krav. Bolaget tillhandahéller konstruktion och design av bade elektro-
nik, mjukvara och tjénster f6r kommunikationsldsningar.

Lakemedelsindustrin
Fyrplus har arbetat inom lékemedelsindustrin i m&nga &r och &r vél medvetna om de héga krav
pd kvalitet som krdvs, inte bara frén kunder utan éven frén de reglerande myndigheter som finns.

Lennart Olsson, fédd 1953
VD inom Fyrplus Teknik AB
som férvérvades 05-01-17
Grundare av Fyrplus AB 1989
Utbildning: Civilingenjor

| ledningsgruppen fr o m
férvérvet den 17 januari 2005.
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Fax: 046-31 11 01
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Precise Biometrics AB
Finlandsgatan 66

164 74 Kista

Telefon: 08-632 33 50
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E-post: info@precisebiometrics.com

USA

Precise Biometrics, Inc.

8300 Boone Boulevard, Suite 500
Vienna, VA 22182 USA

Telefon: + 1 (703) 848-9266

Fax: + 1 (703) 832-0577

E-post: infous@precisebiometrics.com
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