PhotoCure ASA - konsern

(Tall i NOK 1.000)

Salgsinntekter

Salgsinntekter

Milepalsinntekter

Sum salgs- og milepzlsinntekter

Varekostnader
Bruttofortjeneste

Driftsinntekter og -kostnader
Andre driftsinntekter
Lonnskostnader

Eksterne FoU kostnader

Ordinere avskrivninger

Andre driftskostnader

Sum driftsinntekter og -kostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekter

Finanskostnader

Netto finansposter

Ordingert resultat for skattekostnad

Skattekostnad

Resultat for minoritet
Minoritetens andel
Arsresultat

Resultat pr aksje

Resultat pr aksje, utvannet

RESULTATREGNSKAP

Note

2005

38 007
15 634
53 641

-13 430
40 211

15235
-29 369
-38 238

-1125
-33 966
-87 463

-47 252

10 178
-1400
8778

-38 474

-38 474
264
-38 210
2,19
2,18

2004

36 855
40 954
77 809

-13 066
64 743

4597
-35282
-31 718

-1530
-41 671
105 604

-40 861

4687
9149
-4 462

-45 323

-45 323
-290
-45 032
-2,58
-2,58

2003
NGAAP

23 380
31774
55154

-9514
45 640

5150
-27 756
-38377

-1677
-36 635
-99 295

-53 655

14 014
-3 126
10 888

-42 767

42767
-441
-42 326
2,44
2,44




PhotoCure ASA - konsern
BALANSE pr 31.12

EIENDELER Note 2005
(Tall i NOK 1.000)

Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Driftslesere og inventar 10 2 708
Sum anleggsmidler 2708
Omlepsmidler

Varebeholdning

Varebeholdning 11 12 943
Fordringer

Kundefordringer 5970
Andre fordringer 11755
Sum fordringer 12 17 725

Kontanter og kontantekvivalenter
Bankinnskudd, kontanter, kontantekvivalenter 13 72 329

Sum omlepsmidler 102 996

Sum eiendeler 105 704

2004

2 080

2080

17 533

7413
8733
16 146

137 952

171 631

173 711



PhotoCure ASA - konsern
BALANSE pr 31.12

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2005 2004
(Tall i NOK 1.000)

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8792 8791
Overkursfond 58 353 58 302
Annen innskutt egenkapital 4764 3444
Sum innskutt egenkapital 14 71 909 70 537
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -23 444 14 860
Sum opptjent egenkapital 14 -23 444 14 860
Minoritetsinteresser 14 0 170
Sum egenkapital 14 48 465 85566
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 4 0 219
Annen langsiktig gjeld 15 300 13219
Sum langsiktig gjeld 300 13 438
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9195 7539
Skyldige offentlige avgifter 1 803 6991

Utsatt inntektsforing 32571 48 205
Annen kortsiktig gjeld 16 13370 11972
Sum kortsiktig gjeld 56 939 74707
Sum gjeld 57 239 88 144
Sum egenkapital og gjeld 105 704 173 711

Oslo, 27. februar 2006

Erik Engebretsen

Styrets leder

Per-Olof Mértensson Trine Bjoro

Styrets nestleder Styremedlem

Lars Lindegren Birgit Agneta S. Norinder
Styremedlem Styremedlem

Kjetil Hestdal

Adm.direktor



PhotoCure ASA - konsern

Endringer i KONSERNETSs egenkapital

Minoritens
AKksje- Overkurs- Annen innskutt andel av Sum

(Belop i 1000 kr) Noter  Kkapital fond EK Annen EK  egenkapital egenkapital
Egenkapital pr 31.12. 2003 NGAAP

8789 58107 2970 61 578 453 131 897
Effekt av IFRS implementasjon:
Pensjonskostnader -1 647 7 -1640
Ansattes opsjoner 39 -39 0
Egenkapital pr 01.01.2004 IFRS 8789 58107 3009 59 892 460 130 257
Periodisert verdi tegningsretter 165 165
Aksjeemisjon ansatte 2 194 197
Ansattes opsjoner 270 270
Arets resultat -45 033 -290 -45 323
Egenkapital pr. 31.12.2004 IFRS 8791 58 301 3444 14 860 170 85 566
Aksjeemisjon ansatte 1 51 52
Ansattes opsjoner 1320 1320
Arets resultat -38210 -264 -38474
Overforing negativ minoritetsandel -94 94 0
Egenkapital pr. 31.12.2005 IFRS 14 8792 58 352 4764  -23 444 0 48 465




PhotoCure ASA - konsern
KONTANTSTROMOPPSTILLING

(Tall i NOK 1.000)
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter:

Ordinert resultat for skattekostnad
Ordinzre avskrivninger

Nedskrivning finansielle anleggsmidler
(Gevinst)/tap ved avgang anleggsmidler
Endring pensjonsforpliktelser

Betalte renter

@vrige poster

Endring varebeholdning

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring utsatt inntektsforing

Endring i andre tidsavgrensninger

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter:

Investering i varige driftsmidler

Salg av varige driftsmidler (salgssum)

Investering i/salg av andre finansielle anleggsmidler
Mottatte renter

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter:
Nedbetaling av 1dn

Innbetaling av egenkapital

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter per 01.01
Kontanter og kontantekvivalenter per 31.12

2005

-38 474
1125

-5 057
-219

-13 159
4590
1444
1 656

-15 634
-6 749

-70 540

-2101
405
5000
2160

5 464

-600
52

-548

-65 624

137 952
72 328

2004

-45 323
1530
6250

160
-103

-2 307
5634
-1 631
-1 032
-15 634
2208

-50 248

-429
42

3145
2758

-600
197

-403

-47 893

185 845
137 952

2003
NGAAP

-42 767
1677

19
-153

640
2965
-3701
-9 143
-15 634
-4 409

-70 506

-381
204
-1250

-1 427

-300
8575

8275

-63 658

249 503
185 845




PhotoCure ASA - konsern
Noter til regnskapet for 2005

1 SALGSINNTEKTER OG ANDRE DRIFTSINNTEKTER
Sum signerings- og milepalsinntekter inkluderer kr 15,6 millioner i inntektsfort periodiserte signeringsbetalinger i 2005 og kr 15,6 millioner i2004 . Utsatt inntektsforing av mottatt
betaling ved signering utgjorde henholdsvis kr 32,6 millioner pr 31.12.2005 og kr 48,2 millioner pr 31.12.2004. Milepzlsbetalinger er inntektsfort med kr 0 i 2005 og kr 25,3 millioner i
2004.

Segmentinformasjon.

PhotoCures inntekter bestér i all hovedsak av inntekter fra Metvix krem og Aktilite lampen som er et forretningsomride. Hexvix, selskapets andre farmaseytiske produkt, utgjer forelopig sa
lite av salgsinntektene at det ikke gir meningsfull informasjon & presentere dette i 2005. Primarsegment er geografi og fordelingen er gjort basert pé ulik risiko- og avkastningsprofil i
Norden og resten av verden. Salg og kundefordringer i Norden bestér av salg til sluttbruker som sykehus og klinikker. Salgsinntekter og kundefordringer utenfor Norden relaterer seg i all
hovedsak til salg av Metvix krem og Aktilite lamper til lisenspartneren Galderma i tillegg til royalty pa salg fra Galderma til sluttbruker. PhotoCure har varelageret av lamper i Norge. Aktiv
substans og farmaseytiske produkter lagres pa lager i Sverige og Danmark, samt pa produksjonssted i Wales, UK. Selskapet har ingen vesentlige eiendeler i utlandet forovrig.

Resultatregnskap
(Tall i NOK 1000)
2005 2004

Norden ROW* Uallokert Sum Norden ROW Uallokert Sum
Salgsinntekter 17 120 20 887 0 38007 16 182 20673 0 36 855
Milepalsinntekter 0 15634 0 15634 0 40954 0 40954
Sum salgs og milepzlsintekter 17120 36521 0 53 641 16 182 61627 0 77 809
Drifts- og varekostnader 18 169 0 82724 100 893 0 0 118 670 118 670
Driftsresultat -1049 36 521 -82 724 -47252 16 182 61627 -118 670 -40 861
Netto finansposter 0 0 8778 8778 0 0 -4 462 -4462
Arsresultat -1049 36521 =73 946 -38 474 16 182 61627 -123 132 -45323

*ROW= Resten av verden
Resultatregnskap er fordelt etter kundens lokalisering. PhotoCure har drifts- og varekostnader for Norden kun fra og med 2005 siden selskapets interne rapportering for 2004

ikke stotter en slik segmentfordeling. Finansposter er ikke naturlig henforbart til segmenter.

Balanseregnskap
(Tall i NOK 1000)
2005 2004

Norden ROW Uallokert Sum Norden ROW Uallokert Sum
Eiendeler
Anleggsmidler 2708 0 0 2708 2080 0 0 2080
Varebeholdning 5291 7 652 0 12943 8293 9240 0 17533
Kundefordringer 3118 2852 0 5970 1946 5467 0 7413
Andre fordringer 0 0 11755 11755 0 0 8733 8733
Kontanter og kontantekvivalenter 0 0 72329 72329 0 0 137952 137952
Sum eiendeler 11117 10 504 84084 105 705 12319 14707 146 685 173 711
Egenkapital og gjeld
Egenkapital 0 0 48 465 48 465 0 0 85566 85566
Langsiktig gjeld 0 0 300 300 0 0 13 438 13438
Utsatt inntektsforing 0 32571 0 32571 0 48 205 0 48 205
Annen kortsiktig gjeld 0 0 24368 24368 0 0 26 502 26 502
Sum egenkapital og gjeld 0 32571 73133 105 704 0 48 205 125 506 173 7111

Fysiske eiendeler er fordelt etter eiendelens lokalisering, kundefordringer er fordelt etter kundens lokalisering. Andre fordringer og kontanter er ikke naturlig henforbart til segmenter.

Utsatt inntektsforing relaterer seg til signeringsbetaling fra lisenspartner. Egenkapital og gjeld er ikke naturlig henforbart til segmenter.

2 ANDRE DRIFTSINNTEKTER
Andre driftsinntekter inkluderer offentlige tilskudd pa kr 15,2 millioner i 2005. 12004 utgjorde offentlige tilskudd kr 4,6 millioner.
De offentlige tilskuddene for 2005 bestar av en inntektsforing av en OFU-kontrakt pa kr 10,4 millioner fra Innovasjon Norge som folge av at betingelsene for tilbakebetaling ikke lengre er
tilstede. Belapet er tidligere fort som langsiktig gjeld, jfr. note 15. I tillegg er det inntektsfort skattefunninntekter pa kr 2,9 millioner og et tilskudd pé kr 1,8 million fra Norges
Forskningsrad.
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3 LONNSKOSTNADER OG GODTGJORELSER

(Belop i 1000 kr)

Lenninger

Arbeidsgiveravgift
Opsjonskostnader
Arbeidsgiveravgift opsjoner
Pensjonskostnader

Andre ytelser

Sum lennskostnader
Gjennomsnittlig antall ansatte (veiet)

Noter til regnskapet for 2005

2005 2004
24038 23 862
3446 4575
1321 270
284 8
-439 2034
719 4533
29 369 35282
33 37

Aksjebasert avlenning

Som ledd i selskapets incentivpolitikk er alle ansatte tilbudt tegningsretter til selskapets aksjer (begrepet opsjoner er ogsé brukt). Tegningsrettene bortfaller umiddelbart ved den ansettes
oppsigelse i selskapet. Styret er ikke tildelt tegningsretter.
For 2005 er det kostnadsfort kr 1,3 millioner i aksjebasert avlenning. I 2004 var tilsvarende tall kr 0,3 million.

Ansatte i PhotoCure ASA hadde pr. 31.12.2005 folgende opsjonsordninger:

Opsjonsprogram 2001 2004 2005 2005
Tildelingsdato aug.01 2004 feb.05 feb.05
Antall 21000 14182 24153 153 000
Utevelsekurs (NOK) 100-117 34,5 53,5 34
Utlopsdato 2006 2006 2007 2009
1 tillegg er det gitt en betinget tildeling pa 154.000 opsjoner til kurs kr 34,00 gitt at visse arbeidsmal blir oppnadd.
Tildeling av disse opsjonene vil skje i 2006 etter en evaluering av maloppnéelsen.
Antall ansatteopsjoner og gjennomsnittlig utevelseskurs i PhotoCure ASA, samt bevegelsene i lopet av aret.
2005 2005 2004] 2004
antall| Gj.utevelseskur| antall| Gj.utevelseskur|
s (NOK) s (NOK)
Utestdende ved begynnelsen av aret' 121 746 90,10 162 326 94,15
Tildelt i lopet av dret 178 000 34,00 26903 53,50
Frafalt i lopet av aret 29 583 35,84 61779 89,93
Utavet i lopet av dret 1500 34,50 5704 34,50
Utlept i lopet av dret 56328 107,50 0 n/a
Utestdende ved slutten av aret 212335 44,38 121 746 90,10
Utevbare opsjoner 31.12 102 034 539 90 571 100,55

" Inkl. i balansen ved begynnelsen av aret er 21.000 aksjeopsjoner i 2005 og 41.000 i 2004 som ble tildelt for 7. november 2002 og som det i hht. IFRS 2 ikke skal beregnes virkelig verdi
av.

Gjennomsnittlig veiet levetid for utestdende aksjeopsjoner er 2,4 ar pr. 31. desember 2005 og 1,7 ar pr. 31. desember 2004.
Gjennomsnittlig veiet virkelig verdi for utstedte opsjoner i 2005 var NOK 7,14 og NOK 3,71 i 2004

Utevelseskursene og gjennomsnitlig levetid for utestdende aksjeopsjoner har pr 31.12.05 folgende fordeling:

Antall opsj Utevelseskurs| Gj itlig|
gjenvaerende|
levetid
20 000 kr 117,00{0,5 ar

1 000] kr 100,001 ar

14182 kr 34,50(1 ar

24153 kr 53,50|2 ar

153 000 kr 34,003 ar

Beregningsmetode virkelig verdi i etter psj

Virkelig verdi av tegningsrettene beregnes med Black-Scholes metoden. Volatiliteten beregnes pé basis av historisk aksjekurs utviklingen siste
gjeldende 12 maneders periode. Dette forutsetter at historisk volatilitet indikerer framtidig volatilitet, noe som ikke nedvendigvis er tilfelle.
Tegningskurs er satt til borskurs pa tildelingstidspunktet. Risikofri rente er basert pd 3-ars norsk statobligasjonsrente. Hvert opsjonsprogram
beregnes separat med faktisk utevelseskurs og levetid for programmet. Opsjonene forventes utovet ved forste mulighet for dette. For
opsjonstildelinger som er betinget av at visse arbeidsmal oppnas, legges det inn en faktor for sannsynligheten for at disse oppnas. Forventet
maloppnéelse betinget tildelte opsjoner er 90%. Rentefordelen er uvesentlig og ikke hensyntatt i regnskapsferingen. Tabellen under viser verdiene
som er brukt i modellen.

2005 2004
Utbytte 0,00 0,00
Forventet volatilitet (%) 41,03 61,96
Historisk volatilitet (%) 41,03 61,96
Risikofri rente (%) 2,50 3,00
Forventet levetid opsjoner (ér) 2,04 2,67

Andre incentivprogrammer

Som del av selskapets program for medeierskap for ansatte, har utvalgte ansatte i PhotoCure ASA fatt tilbud om tegning av aksjer, hvor deler av
innbetalingen er utsatt. Ved salg av aksjer som er tegnet innenfor denne ordningen, skal den del av salgsvederlaget som tilsvarer differansen mellom
tegningskursen og aksjens markedsverdi pa tegningstidspunktet tilfalle selskapet. Eies aksjene etter 10 dr skal det foretas et endelig oppgjor i
henhold til de samme prinsipper. Dersom aksjene selges innenfor en bestemt periode, har selskapet etter narmere bestemmelser forkjopsrett. Per
31.12.2005 var det tegnet 25 000 aksjer innenfor denne ordningen (se ogsa note 16).
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Noter til regnskapet for 2005

Honorar til revisor: (belep i kr 1.000) 2005
Lovpélagt revisjon 299
Andre attestasjonstjenester 21

Andre tjenester utenfor revisjonen 48
Sum 368

4 PENSJONSKOSTNADER

Konsernet hadde til og med 2005 en kollektiv ytelsesbasert pensjonsordning for sine ansatte gjennom Nordea Liv Norge AS.
Fra 1.1.2006 har selskapet inngétt en ny avtale basert pa en innskuddsbasert ordning. Pr 31.12.2005 er netto balansefort pensjonsforpliktelse inntektsfort.
1 tilllegg har selskapet pr 01.01.2006 et premie-/innskuddsfond pé kr 2,4 milioner inkl arbeidsgiveravgift. Dette kan benyttes til 4 betale fremtidig premie i den

innskuddsbaserte ordningen. Premie-/innskuddsfondet er balansefort under andre kortsiktige fordringer.

Ved beregningen er folgende forutsetninger lagt til grunn:

2005 2004
Avkastning pensjonsmidler 5,00 % 5,50 %
Diskonteringsrente 4,00 % 4,50 %
Arlig lennsvekst 2,50 % 2,50 %
Arlig regulering av G 2,00 % 2,00 %
Regulering av lepende pensjon 2,00 % 2,00 %

Som forutsetninger for demografiske faktorer og avgang er det lagt til grunn vanlig benyttede aktuarmessige forutsetninger innen forsikring. Diskonteringsrente fastsettes med
utgangspunkt i norske 10 ars statsobligasjoner tillagt differansen mellom tyske 10 og 30 ars statsobligasjoner for & komme fram til en kalkulert norsk 30 ars rente.
1 beregningene er det lagt til grunn 28 ansatte i ordningen for konsernet.

Arets | jonsk d f k slik:

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Arets pensjonsopptjening 1700 1683
Rentekostnad 273 294
Avkastning pensjonsmidler -213 =257
Resultatfort estimatavvik 20 0
Arbeidsgiveravgift 300 313
Gevinst avvikling av ordning -131 0
Inntektsfort premie-/innskuddsfond -2387 0
Netto pensjonskostnad -439 2034
Gevinst ved avvikling av pensjonsordning 2005

Redusert brutto pensjonsforpliktelse 8794

Redusert brutto pensjonsmidler -7914

Korrigert balansefort estimatavvik -872

Beregnet arbeidsgiveravgift 123

Sum gevinst ved avvikling 131

Netto pensjonsmidler/(forpliktelse):
(Belop i 1000 kr)
31.12.2005 31.12.2004

Pensjonsforpliktelse -8 794 -8518
Verdi pensjonsmidler 7914 7876
Balansefort estimatavvik 872 514
Netto pensjonsmidler fer arb.g.avgift -8 -128
Arbeidsgiveravgift -123 -90
Netto pensjonsmidler(-forpliktelser) -131 -218
- Gevinst ved avvikling av ordning 131 0
Bal fort netto pensj (-forpliktelser) 0 2218
Brutto pensjonsforpliktelse 2005 2004
Brutto pensjonsforpliktelse 1.1 8518 6027
Rentekostnader 273 294
Néverdi av pensjoner opptjent i perioden 1700 1683
Arets pensjonsutbetalinger 0 0
Aktuarmessige gevinster/tap -1 697 514
Avvikling av ordning -8 794 0
Brutto pensjonsforpliktelse 31.12 0 8518
Brutto pensjonsmidler 2005 2004
Brutto pensjonsmidler 1.1 7876 6027
Forventet avkastning 213 294
Arets innbetalinger 1899

Arets pensjonsutbetalinger 0 0
Aktuarmessige gevinster/tap -2075 514
Avvikling av ordning <7914 0

Brutto pensjonsmidler 31.12 0 6835
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Noter til regnskapet for 2005

5 FOU KOSTNADER

2005 2004
Eksterne FoU kostnader 38238 31718
Interne FoU kostnader 19382 20751
Sum FoU kostnader 57 620 52 469

6  ANDRE DRIFTSKOSTNADER
(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Markedsferingskostnader 7505 10414
Reisekostnader 5505 5511
Patent- og patentadvokatkostnader 4738 11214
@vrige kostnader 16 218 14 532
Sum andre driftskostnader 33966 41671
7  FINANSINNTEKTER OG - KOSTNADER

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Renteinntekter " 4098 3145
Agiogevinst 1081 1542
Andre finansinntekter @ 5000 0
Sum finansinntekter 10178 4687
(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Rentekostnader 66 103
Agiotap 1140 2 644
Nedskrivning finansielle eiendeler @ 0 6250
Andre finanskostnader 194 152
Sum finanskostnader 1400 9149

(M7 renteinntekter inngar tilbakefering av beregnet rentekostnad pa betinget tilskudd fra Innovasjon Norge med kr 1,9 millioner.
@ Andre finansinntekter i 2005 er regnskapsmessig gevinst ved salg aksjer i Algeta ASA

12004 ble aksjene i Algeta ASA nedskrevet med kr 6,25 millioner som tilsvarte kostpris for aksjene.

8 SKATT

Arets skattekostnad bestar av:

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Brutto endring utsatt skatt 0 0
Arets totale skattekostnad 0 0
Effektiv skattesats:

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Resultat for skattekostnad -38474 -45323
Forventet skatt nominell sats -10 773 -12 690
Permanente forskjeller -2 164 1338
Nedvurdert utsatt skattefordel 12937 11352
Arets totale skattekostnad 0 0

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt/skattefordel

Midlertidige forskjeller:

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Anleggsmidler -2436 -2823
Verdipapirer 0 0
Varelager -850 -52
Gjeld -90 -13 947
Netto pensjonsmidler/premiefond 2387 1750
Underskudd til fremforing -478 689 -418 403
Sum -479 678 -433 475
Utsatt skattefordel (28%) -134310 -121373
Nedvurdering av utsatt skattefordel 134 310 121373
Bal fort utsatt sk del 0 0

Selskapet har ingen historikk med skattemessig overskudd og utsatt skattefordel vurderes derfor til kr 0.
Fremferbare underskudd kan fremferes uten tidsbegrensning.
RISK belep per aksje utgjorde kr 0,- per 31.12.2003 og pr 31.12.2004 og er estimert av selskapet til kr 0,- per 31.12.2005.
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Noter til regnskapet for 2005

9 RESULTAT PR AKSJE
Resultat per aksje er beregnet pa basis av arsresultatet etter skatt delt pa et veiet gjennomsnitlig antall utestdende aksjer gjennom aret. Utvannet resultat per aksje er beregnet pé basis av
arsresultatet etter skatt delt pa et veiet gjennomsnitlig antall utestiende aksjer gjennom dret pluss et veiet antall aksjer som ville ha blitt utstedt ved en konvertering av utvannende
utestaende opsjoner samt aksjer til ansatte hvor deler av innbetalingen er utsatt. Ved negativt arsresultat blir effekten en innvanning.

Resultat per aksje 2005 2004
Veiet gj.snittlig antall aksjer 17 583 259 17 581 769
Utvanningseffekt 31028 5991
Veiet gj.snittlig antall aksjer (utvannet) 17 614 287 17 587 760
Res. per aksje i NOK . -2,188 -2,580
Res. per aksje i NOK (innvannet). -2,184 -2,579

10  VARIGE DRIFTSMIDLER

Driftslesere og inventar

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Anskaffelseskost pr. 1.1. 7643 7573
Akkumulerte avskrivninger 01.01 -5563 -4351
Bokfert verdi 1.1. 2080 3222

Perioden 1.1 - 31.12.

Bokfert verdi 01.01 2080 3222
Arets tilgang 2101 429
Arets avgang -348 -42
Ordinare avskrivninger -1125 -1529
Bokfort verdi 31.12. 2708 2 080
Anskaffelseskost pr. 31.12 8776 7643
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -6 067 -5563
Bokfert verdi 31.12 2708 2 080
Avskrivningstid 3-54r 3-5ar

11  VAREBEHOLDNING

(Belop i 1000 kr) 31.12.2005 31.12.2004

Ravarer (til kostpris) 10 116 13718
Ferdigvarer (til kostpris) 2827 3815
Sum varelager 12 943 17533

Ravarelageret bestar av aktiv substans til legemiddelene, samt komponenter til lampene.
Ravarer og ferdigvarer er verdsatt til kostpris. Ravarer med kostpris kr 850.000 er i lopet av 2005 nedskrevet til kr 0 som folge av at holdbarhetstiden er utlopt og det er ulennsomt &
reteste substansen. I 2004 ble ferdigvarer med kostpris kr 52.000 nedskrevet til kr 0. Nedskrivning av varelager er inkludert i varckost i resultatregnskapet.

12 FORDRINGER
Fordringer er verdsatt til kostpris.

13 KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER

(Belop i 1000 kr) 31.12.2005 31.12.2004
Kontanter og kontantekvivalenter, bundne m 2247 5521
Kontanter og kontantekvivalenter, ikke bundne 10910 21212
Pengemarkedsfond, ikke bundne 59171 111219
Sum 72328 137 952

) Bundne kontanter og kontantekvivalenter per 31.12.05 gjelder sikkerhet for ansattes skattetrekk med kr 1,0 millioner, samt depositum for husleie med kr 1,2 millioner.
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14 EGENKAPITALEN
Konsernets egenkapital

Minoritens andel av

(Belop i 1000 kr) Aksjekapital Overkursfond  Annen innskutt EK Annen EK Sum

Egenkapital pr 01.01.2004 8789 58 107 3009 59 892 460 130 257
Periodisert verdi tegningsretter 165 165
Aksjeemisjon ansatte 2 194 197
Ansattes opsjoner 270 270
Arets resultat -45033 -290 -45323
Egenkapital pr. 31.12.2004 8791 58 301 3444 14 860 170 85566
Aksjeemisjon ansatte 1 51 52
Ansattes opsjoner 1320 1320
Arets resultat -38210 -264 -38 474
Overforing negativ minoritetsandel -94 94 0
Egenkapital pr. 31.12.2005 8792 58 352 4764 -23 444 0 48 465

Registrert aksjekapital i PhotoCure ASA pr. 31.12.2005 utgjorde:

Antall aksjer Palydende pr. aksje  Aksjekapital i kr
Aksjekapital pr 01.01.2005 17 582 704 kr 0,50 8791 352
Emisjoner 2005 1500 kr 0,50 750
Aksjekapital pr 31.12.2005 17 584 204 kr 0,50 8792102

Alle aksjer har samme stemmerett og for evrig samme rettigheter i selskapet.

Styret i PhotoCure ASA fikk ved generalforsamlingen 03.05.2005 fullmakt til utstedelse av 2,25 millioner aksjer. Av denne fullmakten er

a) 1,80 millioner aksjer knyttet til finansiering av selskapets utvikling, mens

b) 0,45 millioner er knyttet til utstedelse av aksjer til selskapets ansatte og utvalgte samarbeidspartnerne. Rest under fullmakten utgjorde 2,25 millioner aksjer per 31.12.2005. Fullmakten
for a) gjelder fram til ordinzr generalforsamling i 2006, mens b) gjelder for 2 ér. Tidligere meddelte fullmakter utgikk.

Tabellen under gir status for begge fullmaktene per 31.12.2005:

Ordinzer Ansatte
emisjon emisjoner

(tall angitt i antall aksjer)
Fullmakter gitt pa generalforsamling 03.05.05 1800 000 450 000
Emisjoner etter generalforsamling 03.05.05 0 1500
Gjenstiende under fullmaktene 1800 000 448 500

Det er videre tildelt 212 335 tegningsretter til aksjer til ansatte (se note 3)

Som beskrevet under note 3, har alle ansatte i PhotoCure ASA fatt tilbud om tegning av aksjer, hvor deler av
innbetalingen er utsatt. Selskapet vil maksimalt kunne fa innbetalt 2,1 millioner kroner fra de som per 31.12.05 har tegnet

aksjer under denne ordningen.
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Eierstruktur

De storste aksjonaerene i PhotoCure ASA pr. 31.12.2005 var:

Noter til regnskapet for 2005

Aksjer Eierandel
Radiumhospitalets Forskningsstiftelse 3759 000 21,4 %
Odin Norge 1253500 71 %
Gezina AS 1060 373 6,0 %
Cogent-Hunter Hall V Trust 671 700 38%
Ferd Invest 600 000 3,4 %
Skagen Invest 500 000 2.8%
Cogent-Hunter Hall G limited 396 800 23%
Cogent-Hunter Hall G Trust 370 400 2,1%
Vital forsikring ASA 354 900 2,0 %
Vicama AS 344121 2,0%
Marlin Verdi AS 325000 1,9 %
DnB NOR Norge (IV) VPF 250 900 14%
R. Ulstein Loen AS 225 600 1,3%
Sig. Bergesen D.Y. og almennyttige stiftelse 217 650 1.2%
MP Pensjon 216 300 1,2 %
Norsk Hydros Pensjonskasse 206 404 1.2%
Holberg Norge Verdipapirfond 200 400 1,1 %
Sum aksjonzrer med andel over 1% 10 953 048 62,3 %
Sum evrige 6631 156 37,7 %
Totalt antall aksjer 17 584 204 100,0 %

Aksjer eiet, direkte eller indirekte, av medlemmer i styret, adm. direkter og ledende ansatte og deres personlige narstaende

per 31.12.2005:

Navn

Erik Engebretsen**
Per-Olof Martensson
Halvor Bjerke

Trine Bjoro

Lars Lindegren

Birgit Stattin Norinder
Kjetil Hestdal
Christian Fekete

Hilde Morris

Grete Hogstad

John Afseth

Revisor

* Se note 3 for nermere opplysning om tegningsretter.

** Adm. direkter i Gezina AS som eier 1.060.373 aksjer.

Vervi/stilling Antall aksjer

Styreleder 27000
Nestleder 3001
Styremedlem 5500
Styremedlem 0
Styremedlem 24377
Styremedlem 0
Adm.direktor 122873
Finansdirektor 0
Forskningsdirektor 0
Salgs- og markedsdirektor 0
Direkter forretningsutv. 50 400

Antall tegningsretter*
0

c oo oo

43 000
25000
26 800
25000
26 100

Styret i PhotoCure ASA har for 2005 viderefort et incentivprogram for selskapets ansatte, deriblant ogsa selskapets ledelse. Det er tildelt 154.000 betingede
aksjeopsjoner /tegningsretter for &r 2005, hvor hver aksjeopsjon gir rett til & tegne en ny aksje i selskapet til kr 34. Disse aksjeopsjonene vil kun bli opptjent dersom
viktige mél i arbeidsprogrammet og budsjettet for 2005 oppnés. I kostnadsberegningen av disse opsjonene er det lagt inn en forutsetning om 90% maloppnéelse.
Aksjeopsjonene kan uteves med en tredjedel hvert ar fra og med 2006 og 2 ér framover. Alle aksjeopsjonene forfaller 31.12.08. Av disse tegningsrettene/aksjeopsjonene
er 20.000 tildelt administrerende direkter, 10.000 tildelt finansdirekter, 10.000 tildelt forskningsdirekter, 10.000 tildelt salgs og markedsdirektor og 10.000 tildelt

direkter forretningsutvikling. Se ogsé note 3.
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RENTEBZRENDE GJELD

Effektive rente Forfall 2005 2004
Betinget tilskudd Innovasjon Norge ® - 12319
Risikoldn Innovasjon Norge 5,90 % 2006 900 1500
- 1. ars avdrag (600) (600)
Sum 300 13219

® Betinget tilskudd Innovasjon Norge er i 2005 inntektsfort med kr 10,4 millioner i andre driftsinntekter og kr 1,9 millioner i finansinntekter, jfr note 2 og note 6.

ANNEN KORTSIKTIG GJELD

(Belop i 1000 kr) 2005 2004
Avsetning for palepte eksterne FoU kostnader 4023 2300
Pélopt bonus, feriepenger, lonn 7702 4704
Forste ars avdrag langsiktig gjeld 600 600
Diverse andre palopte kostnader 1045 4368
Sum annen Kortsiktig gjeld 13370 11972

ANDRE FORPLIKTELSER

PhotoCure ASA innleverte i april 2002 dokumenter til en domstol i Australia for & fa patent nr. 624985 tilherende Queen's Universitet i Kingston, Canada, erklert ugyldig. Patentet er
lisensiert til DUSA Pharmaceuticals, Inc. og omhandler bruk av 5-aminolevulinsyre i fotodynamisk behandling. DUSA fremmet motkrav med pastand om at PhotoCures produkter
infringerer ovennevnte patent. 6. april 2005 avsa Australias Federal Court dom i saken der begge seksmélene ble avvist. Domstolen konkluderte med at markedsforing og salg av Metvix i
Australia ikke infringerer patentet.

Dusa, Galderma og PhotoCure undertegnet i august 2004 en avtale om megling for & oppné en losning pé partenes potensielle patent konflikt i andre omredder enn Australia vedrorende
PhotoCures og Galdermas Metvix. Forhandlinger mellom partene pagar fremdeles.

Selskapet leier lokaler i Hoffsveien 48 i Oslo. Leieforholdet loper i 3 ar fra 01.09.2005 og er gjensidig bindende frem til 15.09.2008 da det oppherer uten oppsigelse. Husleien utgjer kr
1,4 million per r inkludert andel av felleskostnader for 2006 og kr 2,4 million for perioden 01.01.2007 til utlepet av avtalen 15.9.2008 . Arlig regulering av leien tilsvarer endringen i
konsumprisindeksen. Det er ingen opsjon pa videreforing av leicavtalen.

TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER (inkl lonn til styret/nakkelpersonell)
Ytelser til ledelsen og styret

(Belop i 1000 kr) Lenn Annen Pensjons-

inkl. bonus godtgjorelse premie Sum
Kjetil Hestdal, adm. dir. 1444 78 283 1804
John Afseth, dir. forretningsutvikling 1241 37 95 1373
Hilde Morris, forskningsdirekter 850 9 107 966
Christian Fekete, finansdirektor 896 32 77 1005
Grete Hogstad, salgs- og markedsdirektor 969 32 94 1095
Sum ledelsen 6244
Styret 970 0 0 970

Selskapets administrerende direktor har rett til bonus pa inntil 30% av ordinzr lenn avhengig av oppfyllelse av visse vilkdr. AD har etter nzermere bestemmelser krav pa
etterlonn i inntil 24 maneder utover oppsigelsestiden. I den utstrekning AD oppeberer annen arbeidsinntekt i etterlennsperioden, skal slik inntekt i sin helhet gé til fratrekk i
etterlonnen de siste 12 manedene av etterlennsperioden. AD skal ha en innskuddsbasert alderspensjon ved fylte 67 ar ut over den ordinre tjenestepensjonen som beskrevet
ovenfor. Denne er kostnadsfort med kr 190.000 i 2005.

Nzerstiende parter:

PhotoCure ASA fornyet i februar 2003 sin avtale med Radiumhospitalets Forskningsstiftelse, som gir selskapet tilgang til ny teknologi og ny "knowhow” innen fotodynamisk terapi og
en opsjon til & erverve ny teknologi og "knowhow” innen fotodynamisk terapi utviklet ved Det norske Radiumhospitalet HF (DNR), mot at selskapet deltar i finansiering av forskning og
utvikling. Avtalen har en varighet pa 3 &r med en ensidig rett for PhotoCure til 4 forlenge den med 1 pluss 1 ar, til totalt 5 ar.

12005 har PhotoCure ASA under kontrakten og for FoU tjenester og andre varer og tjenester betalt kr 0,9 millioner pa markedsmessige vilkar til DNR/Radiumhospitalets
Forskningsstiftelse. Per 31.12.2005 hadde selskapet ingen leverandergjeld til DNR/Radiumhospitalets Forskningsstiftelse.

AKSJER I DATTERSELSKAPER

Selskap L isering A Eier- og Bokfert verdi Egenkapital Resultat 2005

PCI Biotech AS Oslo, Norge 2000 NOK 222 000 89,14 % INOK 23,9 mill INOK -1,0 mill NOK - 2,6 mill

PhotoCure Australia Pty Ltd Melbourne, Australia 2000 AUD 12 100,00 % NOK 0 NOK 0 NOK 0
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FINANSIELL RISIKO

PhotoCure plasserer likvide midler i pengemarkedsfond som igjen plasserer midlene i haykvalitetssertifikater som har kort varighet til utlep (ikke mer enn 3 maneder). Avkastningen pa
midlene er avhengig av rentenivéet i pengemarkedet som over tid kan variere betydelig.

Selskapet gjennomforer en emisjon i februar 2006 som vil tilfore ca. kr 190 millioner i ny egenkapital. Videre har selskapet mottatt en signeringsbetaling pd EUR 7 millioner fra GE
Helthcare i januar 2006. Selskapets likviditetssituasjon vurderes etter dette til & veere solid.

Selskapets utgifter og inntekter péleper i ulike valutaer, hovedsakelig Euro og nordiske valutaer. US dollar eksponeringen er knyttet til FoU kostnader. PhotoCure ASA er derfor utsatt for
svingninger i valutakurser. Selskapet vurderer i samarbeid med vér bankforbindelse lepende hvorvidt valutarisikoen skal sekes redusert, men har forelopig valgt ikke & hedge valutarisiko
pga. at inntekter og kostnader til en viss grad eliminerer valutarisikoen.

P.t. benytter PhotoCure ingen finansielle sikringsinstrumenter.

PhotoCures salg gér i hovdsak til de store legemiddelgrossistene i Norden samt til lisenspartneren Galderma. Kredit risikoen for disse anses for & veere lav.

STORE ENKELTTRANSAKSJONER

PhotoCure ASA inngikk 19. desember 2001 en lisensieringsavtale med Galderma S.A. som var effektiv fra februar 2002. Avtalen ga Galderma eksklusiv rett til global markedsfering av
Metvix® kremen og PhotoCure's lyskilder for fotodynamiske behandling utenfor Norden. Ved signering mottok PhotoCure 12 millioner Euro. Senere har PhotoCure mottatt 5 millioner
Euro, herav 3 millioner Euro i 2004, og har krav pa ytterligere 13 millioner Euro ved markedsforings-godkjennelser og lansering av Metvix® i visse omréder. PhotoCure vil 0gsa, i tillegg
til royalty, pa bestemte vilkdr motta milepaelsbetalinger fra Galderma basert pa det globale salget av Metvix® utover 25 millioner Euro per dr, samt betaling for produksjon av lyskilder og
Metvix®. Uavhengig av oppnadd salg, er PhotoCure garantert betydelige royalty.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Selskapets finansielle situasjon er betydelig endret etter at PhotoCure inngikk en lisensieringsavtale for Hexvix med GE Healthcare i januar 2006. Avtalen innebarer milepalbetalinger pa
totalt EUR 28 millioner forutsatt at visse milepaler blir oppfylt, samt royaltyinntekter. EUR 7 millioner blir utbetalt ved signering av avtalen. PhotoCure skal i henhold til avtalen produsere
og selge Hexvix til GE Healthcare for markedsforing og distribusjon utenfor Norden og med en eksklusiv opsjon pa USA.

PhotoCure avholdt en ekstraordinar generalforsamling 24. januar 2006 hvor det ble vedtatt & gjennomfere en garantert fortrinnsrettemisjon ved utstedelse av 4.396.051 nye aksjer 4 kr 46,-
pr aksje, totalt kr 202 millioner. Tegningsperioden utlep 20. februar 2005 og det var betydelig overtegning. Etter emisjonen vil kontantbeholdningen veere ca. kr 320 millioner.

AVSTEMMING AV RESULTAT OG EGENKAPITAL FOR 2004 I HENHOLD TIL NGAAP OG IFRS

Selskapet implementert IFRS pr 01.01.2005 og sammenligningstall for 2004 er omarbeidet. Overgangen til IFRS medferte en reduksjon av selskapets egenkapital

pa kr 2,0 millioner, som i sin helhet relaterer seg til regnskapsmessig behandling av pensjonsforpliktelser. Omarbeidet resultat for 2004 ble redusert med kr 0,6 millioner,
fordelt pa endring av pensjonsforpliktelser med kr 0,3 millioner og opsjonskostnader til ansatte med kr 0,3 millioner.

Kontantstremoppstillingen i henhold til NGAAP og IFRS er i det vesentlige like, med unntak av at mottatte renter under IFRS er vist som en investeringsaktivitet, mens det

under NGAAP er vist under operasjonelle aktiviteter.

Resultat for 2004 for minoritet i henhold til NGAAP -44 725
Pensjonskostnader -328
Opsjonskostnader =270
Sum endring resultat under IFRS -598
Resultat for 2004 for minoritet i henhold til IFRS -45323
Egenkapital 01.01.2004
Sum egenkapital i henhold til NGAAP, inkl minoritet 131 897
Endring inngaende balanse - pensjoner -1 640

Endring inngdende balanse - opsjoner -

Sum egenkapital i henhold til IFRS, inkl andel minoritet 130 257
Egenkapital 31.12.2004
Sum egenkapital i henhold til NGAAP, inkl minoritet 87534
Endring inngaende balanse - pensjoner -1 640

Endring inngdende balanse - opsjoner -

Endring i resultat i henhold til IFRS -598
Endring annen innskutt egenkapital - opsjoner 270
Sum egenkapital i henhold til IFRS, inkl andel minoritet 85566




Selskapsinformasjon

Arsoppgjeret for regnskapsaret 2005 for konsernet PhotoCure ASA ble godkjent for
offentliggjering av styret den 27.02.2006.

PhotoCure ASA er et aksjeselskap hjemmehorende 1 Norge med aksjer for allment kjop og
salg. Konsernets virksomhetsomrdde og marked er knyttet til forskning, utvikling, produksjon
og salg av farmaseytiske produkter og tilherende medisinsk teknisk utstyr. Selskapets adresse
er Hoffsveien 48, N-0377 Oslo.

Den storste eieren av selskapet er Radiumhospitalets Forskningsstiftelse som ved utgangen av
aret eide 21,4%.

Basis for utarbeidelse av drsregnskapet

Konsernregnskapet er satt opp med basis 1 historisk kost, unntatt for investeringer som er
klassifisert som tilgjengelig for salg. Disse er verdsatt til markedsverdi. Konsernregnskapet er
satt opp 1 samsvar med reglene i1 International Financial Reporting Standards (IFRS) som
implementert av EU.

Endringer i regnskapsprinsipper

- Aksjebasert avlenning — IFRS 2

PhotoCure benytter et incentive program for sine ansatte basert pa tildeling av tegningsretter/-
aksje opsjoner (opsjoner) i PhotoCure. Opsjonene er tildelt de ansatte til en utevelses pris som
minimum tilsvarer markedsverdien av aksjen pé tildelingstidspunktet og har derfor ingen
egenverdi pa tildelingstidspunktet.

I hht. IFRS 2 (Shared-based Payment) skal alle aksjebaserte avlenninger kostnadsferes i
resultatregnskapet til virkelig verdi pd tildelingstidspunktet og periodiseres over
opptjeningstiden for opsjonen. Dette gjelder alle avtaler som ble inngatt etter 7. november
2002 og som ikke var opptjent pr. 1. januar 2005. Disse avtalene inngar i dpningsbalansen pr
1. januar 2005 og 1 sammenligningstallene for 2004. Denne foringen har ingen effekt pa
egenkapitalen siden motposten til kostnadsferingen er egenkapitalen. Pr 1. januar 2004 er en
kostnad pa kr 39.000 overfort fra Annen egenkapital til Innskutt egenkapital. Det er 1 2004
kostnadsfert ytterligere kr 270.000 som lennskostnad.

Opsjoner til leveranderer er allerede fort som en kostnad i resultatregnskapet basert pa
virkelig verdi av opsjonene pa tildelingstidspunktet, og IFRS 2 medferer derfor ingen endring.

- Unntak fra IFRS
PhotoCure har benyttet seg av felgende frivillige unntak i IFRS 1:
e Akkumulerte, ikke resultatforte gevinster/tap i pensjonsordningen er fort mot
egenkapitalen 1 dpningsbalansen.

Bruk av regnskapsmessige forutsetninger og estimater

Utarbeidelse av arsregnskapet i samsvar med IFRS, krever bruk av estimater og forutsetninger
som har hatt effekt for balansefering av eiendeler og gjeld, vurdering av betingede hendelser
og regnskapsforte inntekter og kostnader.

Bruken av estimater og forutsetninger er basert pa ledelsens beste skjonn, men effekten av
estimatene er vurdert til ikke & vaere vesentlig per 31.12.05.



Prinsipper for utarbeidelse av konsernregnskapet
Konsernregnskapet omfatter morselskapet PhotoCure ASA og de selskaper hvor morselskapet
direkte eller indirekte eier mer enn 50 prosent eller har bestemmende innflytelse.

Konsernregnskapet viser samlet gkonomiske resultat og samlet finansiell stilling nar
morselskapet PhotoCure ASA og dets datterselskap presenteres som en gkonomisk enhet.
Datterselskaper er konsolidert 100 % linje for linje i konsernregnskapet. Minoritetens andel av
resultat etter skatt er presentert pd en egen linje. Resultatandelen beregnes pa grunnlag av
datterselskapets resultat etter skattekostnad slik dette etter elimineringer er inntatt i
konsernregnskapet. Negativ minoritetsandel er fort som reduksjon av annen egenkapital.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, der datterselskap folger de samme
regnskapsprinsipper og samme regnskapsar som morselskapet. Alle vesentlige transaksjoner
og mellomverende mellom selskaper i konsernet er eliminert.

Valuta

Arsregnskapet er presentert i norske kroner (NOK) som er konsernets funksjonelle valuta.
Datterselskaper benytter sin funksjonelle valuta for registrering av alle poster som inngér i
regnskapet. Pengeposter 1 utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Realiserte og
urealiserte kursgevinster og kurstap inngar i arets resultat. Transaksjoner i utenlandsk valuta
regnskapsfores til valutakurser pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler balansefores til kostpris med fradrag for akkumulerte av- og ned-
skrivninger. Varige driftsmidler avskrives lineart over anleggsmidlets forventede brukstid
hensyntatt eventuell restverdi. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og
avskrives over forventet brukstid.

Nedskrivning av anleggsmidler foretas ved verdifall som ma forventes ikke a vare
forbigdende. Dersom det er identifisert behov for nedskrivning, blir driftsmidlet nedskrevet til
laveste av balansefort verdi og gjenvinnbart belop. Ved vurdering av gjenvinnbart belop
benyttes beste estimat. Vurderingsenheten ved vurdering av verdifall bestemmes av det
laveste nivaet hvor det er mulig & identifisere kontantstremmer som er uavhengige av
kontantstreommene fra andre grupperinger av anleggsmidler.

En tidligere nedskrivning reverseres i1 den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke
lenger er til stede. Reverseringen er begrenset til balansefort verdi etter fradrag for
akkumulerte avskrivninger beregnet som om nedskrivningen ikke hadde funnet sted.

Forskning og utvikling

Utgifter til egenutviklet forskning og utvikling frem til markedsferingstillatelse for produktet i
de enkelte land kostnadsfores lopende. Kostnadsforte anskaffelser av eksterne tjenester
knyttet til egne forsknings- og utviklingsprosjekter er spesifisert pa egen linje i
resultatregnskapet.

Kostnadsdeling av forskning og utviklingskostnader med lisenspartner fores som en
kostnadsreduksjon.

Innkjept forskning og utvikling balansefores og avskrives over forventet levetid.
Varelager

Lager av innkjepte varer er verdsatt til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi med
fradrag for salgskostnader, tilordnet etter Forst Inn Forst Ut-prinsippet (FIFO).



Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfoert i balansen til pdlydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av
de enkelte fordringene.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer i tillegg til bank og kontantbeholdninger,
pengemarkedsfond med verdipapirer som har en gjennomsnittlig levetid pa 3 maneder eller
mindre.

Inntektsforing

Ved salg av produkter inntektsfores vederlaget pé leveringstidspunktet, det vil si ndr bade
kontroll og risiko i hovedsak er overfort. Estimert retur av varer er regnskapsfort som
inntektsreduksjon.

For lisensieringsavtaler inntektsfores betaling ved signering over minste kontraktsperiode og
milepalsbetalinger knyttet til regulatoriske godkjennelser og lanseringer inntektsfores nar
milepzalene er oppnadd.

Lisensavtaler som gir rett til en garantert minsteroyalty, inntektsfores pé det tidspunkt
forutsetningen for dette er oppfylt.

Royaltyinntekter inntektsfores 1 takt med lisenstakers salg av lisensierte produkter.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsfores til verdi av tilskuddet pa transaksjonstidspunktet. Tilskudd
resultatfores samtidig med den inntekt det skal gke eller den kostnad det skal redusere.
Resultatforing av tilskudd skjer forst nér det er sannsynlig at betingelsene for tilskuddet er
eller vil bli oppfylt. Tilskudd klassifiseres som andre driftsinntekter i resultatregnskapet.
Tilskudd med betinget tilbakebetaling regnskapsfores som en forpliktelse og eventuell
tilbakebetaling 1 form av royalty o.l. regnskapsferes som avdrag.

Pensjoner

Med virkning fra 01.01.2006 er det inngétt en avtale om en innskuddsbasert pensjonsplan for
alle ansatte. Innskuddene blir ytet til pensjonsplan for alle ansatte 1 konsernet og utgjer 5-8%
av lenn. Selskapets innbetalinger blir resultafert i det aret tilskuddet gjelder for. Frem til
31.12.2005 hadde selskapet en ytelsesplan og prinsippene for regnskapsfering av denne
avtalen folger nedenfor. Gevinst ved avvikling av ytelsesplanen pr 31.12.2005 er inkludert i
arets pensjonskostnader.

Prinsippene for regnskapsforing av tidligere pensjonsplan var felgende:

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser beregnes etter linezr opptjening basert pa
forutsetninger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra
folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om
dedelighet, frivillig avgang, osv. Pensjonsmidler og pensjonsforpliktelser er fort netto 1
balansen. Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer i pensjonsplaner fordeles over
antatt gjenveerende opptjeningstid. Endringer 1 forpliktelsen og pensjonsmidlene som skyldes
endringer i og avvik i beregningsforutsetningene (estimatendringer) fordeles over antatt
gjiennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid hvis avvikene ved arets begynnelse overstiger 10
prosent av det storste av brutto pensjonsforpliktelse og pensjonsmidler (korridor). Det er kun
den delen av avviket som overstiger 10% som amortiseres. Arbeidsgiveravgift er avsatt pa
netto pensjonsforpliktelser. Periodens netto pensjonskostnader er inkludert i lonn og sosiale



kostnader, og bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pé de
beregnede pensjonsforpliktelser, og forventet avkastning pa pensjonsmidlene.

Opsjoner.

Opsjoner til ansatte i PhotoCure beregnes til virkelig verdi etter Black & Scholes modellen pa
tildelingstidspunktet og periodiseres line@rt over opptjeningstiden fram til forste
opptjeningstidspunkt av opsjonen.

Arbeidsgiveravgift knyttet til opptjente opsjoner periodiseres som lennskostnad over
opsjonenes opptjeningstid.

Opsjoner til andre enn ansatte regnskapsfores til virkelig verdi etter Black & Scholes
modellen, og periodiseres i henhold til underliggende avtale.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring 1
utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 28 prosent pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteakende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres 1 samme periode er utlignet.
Balansefering av utsatt skattefordel forutsetter at fremtidig anvendelse kan sannsynliggjeres.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode.

Virkning av implementering av nye standarder under IFRS.

Det er vedtatt nye standarder samt tillegg i eksisterende standarder med
ikrafttredelsestidspunkt 1.1.2006 og 1.1.2007. Dette gjelder IFRS 6 “Exploration for and
Evaluation of Mineral Resources”, IFRS 7 “Financial Instruments — Disclosures”, IAS 39
“Financial Instruments”, IFRS 4 “Insurance Contracts”, IAS 1 Presentations of Financial
Statements — Capital Disclosures” og IAS 21 “The Effects of Changes in Foreign Exchange
Rates — Net Investments in a Foreign Operation”. Selskapet forventer ikke at noen av disse
nye standardene eller tilleggene vil ha noen vesentlig innvirkning for selskapets rapportering.



