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Persbericht

Naarden, 28 april 2005

Stork: goed eerste kwartaal 2005

Nettoresultaat 1e kwartaal: € 21 mln, wpa: € 0,67

(Q1 2004: € 17 min, wpa: € 0,51)

EBIT Q1: € 29 miIn (Q1 2004: € 24 min)
Omzet met 7% gestegen naar € 414 min
(gecorrigeerd voor acquisities en desinvesteringen)

CEO Sjoerd Vollebregt:

“Het eerste kwartaal was goed, hoofdzakelijk als gevolg van goede operationele
resultaten. De basis daarvoor lag voornamelijk in de stevige orderportefeuille en omzet
in het kwartaal. Gegeven de economische omstandigheden zoals wij die nu zien en
gelet op de aard van onze activiteiten, die van kwartaal tot kwartaal sterk kunnen
fluctueren, moet grote voorzichtigheid betracht worden met voorspellingen voor de rest

van 2005.”
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STORIL® Stork N.V.

Operationele ontwikkelingen

De verschillende bedrijfsonderdelen hebben in het eerste kwartaal over de gehele linie
redelijk tot goed gepresteerd.

Mede dankzij de groei in de grafische activiteiten presteerde Prints volgens
verwachting. De resultaten van Poultry & Food Processing waren duidelijk beter
dankzij de hoge order intake van eind 2004, hetgeen leidde tot een hogere omzet in het
eerste kwartaal 2005. Bij Aerospace was sprake van goede resultaten, in het bijzonder
bij Aerospace Services dankzij een goede productiebezetting. Ondanks de matige
marktomstandigheden voor Technical Services bleven omzet en resultaat op niveau.

Innovaties en het versterken van de commerciéle inspanningen houden prioriteit.
Daarnaast wordt nadrukkelijk geinvesteerd in de autonome groeiprogramma’s. De
winsteffecten daarvan zullen pas op termijn zichtbaar worden. In de komende jaren zal
naast uitvoering van het Focusprogramma doorgegaan worden op de ingeslagen weg
om de onderliggende waarde van de bedrijfsactiviteiten te vergroten.

De netto-omzet 1e kwartaal 2005 was met € 414 min vrijwel gelijk aan die over de
vergelijkbare periode van 2004 (€ 413 min). Gecorrigeerd” was de omzet over het 1e
kwartaal 2005 7% hoger.

EBIT 1e kwartaal 2005 was met € 29 min 21% hoger dan in 2004 (€ 24 min).
Gecorrigeerd” was EBIT over het 1e kwartaal zelfs 30% hoger.

Het nettoresultaat 1e kwartaal 2005 was met € 21 min 27% hoger dan in 2004
(€ 17 mIn). Gecorrigeerd” was het nettoresultaat over het 1e kwartaal 42% hoger.

De orderportefeuille steeg van € 893 min per eind 2004 naar € 921 min per einde Q1.

Mede dankzij een betere EBIT steeg de operationele cashflow van € 11 min in het 1le
kwartaal 2004 naar € 27 min in het 1e kwartaal 2005.

De netto kaspositie is per saldo in het eerste kwartaal verbeterd van € 112 min (ultimo
2004) naar € 124 min per eind 1e kwartaal 2005.

In maart werd de converteerbare obligatielening van € 102 min terugbetaald en werd
dividend uitgekeerd (€ 22 miIn). Mede daardoor is de liquiditeitspositie aan het einde
van Q1 2005 gedaald naar € 154 mIn. Einde boekjaar 2004 was die € 239 min.

Per 31 maart 2005 bedroeg het aantal eigen medewerkers 12.491 tegenover 12.989
een jaar eerder en 12.463 per ultimo 2004.

" gecorrigeerd voor acquisities en desinvesteringen
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STORIL® Stork N.V.

IFRS

Vanaf 1 januari 2005 rapporteert Stork onder IFRS. Bij het opstellen van de IFRS-
resultaten per kwartaal van 2004 zijn nog enkele aanpassingen aangebracht waardoor
het nettoresultaat 2004 op IFRS-basis € 74,3 mIn is in plaats van de eerder
gerapporteerde € 76,7 min. Zie voor een verdere toelichting de financiéle bijlage van dit
persbericht.

Vooruitzichten

Het eerste kwartaal was goed, hoofdzakelijk als gevolg van goede operationele
resultaten. De basis daarvoor lag voornamelijk in de stevige orderportefeuille en omzet
in het kwartaal.

Gegeven de economische omstandigheden zoals wij die nu zien en gelet op de aard
van onze activiteiten, die van kwartaal tot kwartaal sterk kunnen fluctueren, moet grote
voorzichtigheid betracht worden met voorspellingen voor de rest van 2005.
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STORIL® Stork N.V.

Overzicht groepen

Prints

(in € x min) Kwl Kwl
2005 2004

Netto-omzet 49,1 48,0

EBIT 4.2 6,0

Bij Stork Prints werd een lager volume van de sjablonenverkoop gecompenseerd door
lagere operationele kosten bij stabiele verkoopprijzen. Als de eenmalige bate van € 2
mIn van de verkoop van onroerend goed in eerste kwartaal 2004 buiten beschouwing
wordt gelaten, is het operationele resultaat stabiel gebleven. Door het wegvallen van de
handelsbelemmeringen jegens China zijn de vooruitzichten voor de wereldwijde
textielmarkt onzeker. Een steeds groter deel van de wereldwijde textielproductie komt
uit China. Het versterken van onze marktpositie in China heeft dan ook bijzondere
aandacht. Omzet en resultaat van de grafische activiteiten ontwikkelden zich goed,
zodat het relatieve belang hiervan binnen de groep Prints steeg. De verkoop van de
nieuwe direct-lasergraveermachine verloopt goed. De digitale textieldrukactiviteiten
groeiden eveneens maar blijven nog beperkt in omvang.

Poultry & Food Processing

(in € x min) Kwl Kwl

2005 2004
Netto-omzet 38,3 31,2
EBIT 47 2,5

De marktomstandigheden voor Poultry & Food Processing herstellen zich sinds medio
2004. Daardoor zette de verbetering van de resultaten zich door. De omzet in de
primaire en secondaire verwerking was goed, vooral dankzij het panklaarsysteem Nu-
Tech Nuova en het borstfileersysteem FHF. Voor de nieuwe vormmachine RevoFormer
voor de convenience food-markt is veel belangstelling. Voortgang is geboekt met het
eerder ingezette kostenbesparingsprogramma.
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STORIL® Stork N.V.

Aerospace

(in € x min) Kwl Kwl
2005 2004

Netto-omzet 131,1 107,4

EBIT 13,5 7,1

Voor Stork Aerospace stegen omzet en resultaat ten opzichte van het eerste kwartaal
2004 aanzienlijk. Vooral de activiteiten van Aerospace Services droegen hieraan bij.
Voor Aerospace Industries ontstaat steeds meer een evenwichtig gespreid portfolio
van vliegtuigprogramma’s. Omdat sommige programma’s zich nog in de beginfase
bevinden gaat deze portfolio-opbouw gepaard met nog relatief hoge investeringen.

In het eerste kwartaal vormden de ‘roll out’ van de Airbus A380 en van de Falcon 7X
van Dassault een hoogtepunt. In maart riep The Boeing Company Stork uit tot Gupplier
of the Year@n de categorie grote structuurdelen. Deze prestigieuze award werd
toegekend voor Stork’s bijdragen aan de Apache helikopter en aan het militaire
transportvliegtuig C17.

Bij Aerospace Services droegen alle activiteiten bij aan een goed resultaat. Dit zeker
ook dankzij de eerder ingezette efficiencyverbeteringen in combinatie met een goede
productiebezetting. Vrijwel alle oorspronkelijk uitgefaseerde Fokkers zijn dankzij het
Future 100-programma nu weer operationeel. Actief wordt nu gewerkt aan verdere
uitbreiding van de werkzaamheden voor andere vliegtuigtypen dan Fokker. Aan de
Koninklijke Luchtmacht werden de twee voor patrouilledoeleinden aangepaste Fokker
60’s in een zeer korte doorlooptijd afgeleverd.
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STORIL® Stork N.V.

Technical Services

(in € x min) Kwl Kwl

2005 2004
Netto-omzet 183,2 176,7
EBIT 7,7 7,9

De algemene marktomstandigheden voor Technical Services blijven matig. Omzet en
resultaat bleven in het eerste kwartaal op een redelijk niveau.

De marges bij grote projecten voor Industry Services blijven onder druk staan. De
onderhoudsactiviteiten die het consortium AJS (Amec, Jacobs, Stork) voor de
gasvelden in de Noordzee uitvoert, hebben een materiéle omvang bereikt. Het gaat om
complexe werkzaamheden die in nauwe samenwerking met de opdrachtgevers
Shell/Exxon succesvol worden uitgevoerd. Omdat Stork een minderheidsaandeel
(37,5%) in het consortium AJS heeft wordt deze activiteit niet in de omzetcijfers van
Industry Services geconsolideerd. Voor grote klanten zoals Sabic en Teijin Twaron
werden in het eerste kwartaal de zogenaamde ‘stops’ voor regulier onderhoud binnen
budget en conform planning afgerond.

Industry Specialists kende een stroeve start door de gebruikelijke seizoensinvioeden.
Stork Thermeq was bijzonder actief met de verkoop van ontgassers en breidde het
aanbod uit met de innovatieve ‘Swirl Flash’-technologie.

Voor WorkSphere bleef de markt voor service en projecten op een laag niveau, maar
de orderontvangst kon gehandhaafd worden. Bij de maintenance-activiteiten werd extra
volumegroei gerealiseerd. Doorgegaan wordt met efficiencyverbeteringen om het
resultaat te verbeteren.

Overige activiteiten

Stork Food & Dairy Systems liet in het eerste kwartaal een verbetering van de
orderontvangst zien en het resultaat kwam op break even uit. De ingrijpende
reorganisatie en herstructurering in 2004 werpen hun vruchten af.

In Holdings en Overige werd een boekwinst van € 10 min gerealiseerd op de verkoop
van onroerend goed. Daarnaast werd € 7 min aangewend voor een voorziening t.b.v.
leegstand van niet meer gebruikte kantoren c.g. productiefaciliteiten. Verder is een
voorziening getroffen van € 4 min voor de totale afwikkeling van de gevolgen (boete,
juridische kosten, etc.) van het NMA-onderzoek inzake overtreding van de
mededingingswet. Ook werd een eenmalige bate van € 2 min gerealiseerd door
koersverschillen.

Informatie voor de pers:
Stork N.V.

Dick Kors

Tel.: 035 - 695 75 75
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STORIL® Stork N.V.
Kerngegevens Stork-concern
(in € x min, tenzij anders vermeld)

Kw 1 Kw 1 31-12

2005 2004 2004
Netto-omzet 414,2 413,1 1.728,9
Resultaat voor afschrijvingen (EBITDA) 39,1 35,8 151,9
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) 28,7 23,8 104,6
Resultaat voor belastingen (EBT) 28,9 22,0 98,3
Netto resultaat 21,3 16,7 74,3
Totale Activa 1.318,0 1.339,9 1.269,5
Geinvesteerd vermogen 386,8 384,7 339,9
Eigen vermogen 508,5 406,5 449,7
Langlopende schulden 27,1 54,7 23,6
Liquide middelen 153,9 207,0 239,2
Ontvangen opdrachten 441,7 532,9 1.805,7
Aantal medewerkers 12.491 12.989 12.463
Belangrijkste kengetallen in €
Per aandeel van €5,-
Netto resultaat 0,67 0,51 2,32
Verwaterd netto resultaat 0,66 0,51 2,28
Cash flow 0,99 0,88 3,82
Eigen vermogen 15,90 12,52 14,13
Aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.989 32.458 31.832
Gemiddeld aantal uvitstaande aandelen (x 1.000) 31.897 32.436 32.081
Verhoudingsgetallen in %
Netto resultaat / Netto omzet 51 4,0 4,3
Netto resultaat / Gemiddeld eigen vermogen 18,6 16,9 17,4
Rentedekkingsratio 23,3 9,8 11,1
Gearing (24,3) (6,5) (24,8)
Eigen vermogen / balanstotaal 38,6 30,3 35,4
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®
STORIL Stork N.V.
Geconsolideerd resultatenoverzicht
(in € x mIn)
Kw 1 Kw 1
2004 2004 2004 2004
Kw 1 Voortgezette Beéindigde Kw 1l Voortgezette Beéindigde
2005 activiteiten  activiteiten 2004 activiteiten  activiteiten 2004
Netto-omzet 414,2 388,8 24,3 413,1 1.665,0 63,9 1.728,9
Kostprijs van de omzet (293,4) (270,6) (29,4) (290,0) (1.170,8) (58,1) (1.228,9)
Bruto-omzetresultaat 120,8 118,2 4,9 123,1 494,2 5,8 500,0
Verkoopkosten (26,6) (25,8) (1,0) (26,8) (101,5) 1,2) (202,7)
Algemene beheerskosten (70,6) (68,0) (2,0) (70,0) (281,8) (3,8) (285,6)
Research & Development (5,3) (5,5) - (5,5) (20,2) - (20,2)
Overige bedrijffsopbrengsten 10,0 2,1 - 2,1 14,1 - 14,1
(92,5) (97,2) (3,0) (100,2) (389,4) (5,0) (394,4)
Operationeel resultaat 28,3 21,0 1,9 22,9 104,8 0,8 105,6
Financierings baten 2,1 1,0 0,2 1,2 5,8 0,2 6,0
Financierings lasten ,7) 2,7) 0,2) (2,9) (13,2) 0,1) (13,3)
Resultaat voor belastingen 28,7 19,3 1,9 21,2 97,4 0,9 98,3
Belastingen (7,6) (5,2) 0,1) (5,3) (23,7) (0,3) (24,0)
Resultaat deelnemingen 0,2 0,9 - 0,9 0,3 - 0,3
Resultaat na belastingen 21,3 15,0 1,8 16,8 74,0 0,6 74,6
Aandeel derden in het resultaat - 0,1) - (0,1) (0,3) - (0,3)
Nettoresultaat 21,3 14,9 1,8 16,7 73,7 0,6 74,3
Kw 1 Kw 1
2005 2004
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.897 32.436
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen na verwatering (x 1.000) 32.464 32.729
- Nettoresultaat per aandeel 0,67 0,51
- Verwaterd nettoresultaat per aandeel 0,66 0,51
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STORIL®

Stork N.V.

Geconsolideerde balans
(in € x min)

Vaste activa

Goodwill

Overige Immateriéle vaste activa
Materiéle vaste activa
Waardering Financiéle Derivaten
Overige Financiéle vaste activa
Latente belastingvordering

Vlottende activa

Voorraden

Te vorderen van opdrachtgevers
Handels- en overige vorderingen
Liquide middelen

Eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Agioreserve

Overige reserves
Cashflow Hedge reserves
Onverdeeld resultaat
Eigen vermogen

Aandeel van derden

Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen aan opdrachtgevers
Handels- en overige schulden

Te betalen belastingen

Kortlopende verplichting langlopende schuld
Schulden aan kredietinstellingen
Kortlopende voorzieningen

Langlopende verplichtingen
Langlopende schulden
Pensioenverplichtingen
Latente belasting verplichting
Cashflow Hedge voorziening
Langlopende voorzieningen

Mutatie overzicht eigen vermogen

Stand per 31 december vorig boekjaar
First time adoption IAS 39
Stand per 1 januari huidig boekjaar

Netto resultaat lopend boekjaar
Koersverschillen

Aandelen- en optieregeling

Inkoop eigen aandelen

Dividend over voorgaand boekjaar
Mutatie Cashflow Hedge reserve
Stand per 31 maart huidig boekjaar

Handelsregister Hilversum 32044373

31-03 31-03
2005 2004
6,2
72,9
2731
96,8
16,2
7.3
4725 406,7
196,7
153,3
341,0
154,5
845,5 933,2
1.318,0 1.339,9
165,1
56,5
203,1
62,5
21,3
508,5
2,2
510,7 411,3
210,2
352,2
37,8
2,9
0,6
41,4
645,1 793,9
27,1
30,2
31,6
24,4
48,9
162,2 134,7
1.318,0 1.339,9
449,7 409,1
___ 738 - -
5235 409,1
21,3 16,7
1,6 1,8
3,1 -
(1,0) -
(28,7) (21,1)
(11,3) -
508,5 406,5
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STORI4" Stork N.V.
Geconsolideerde openingsbalans
(in € x min)
01-01 31-12 01-01
2004 2004 2005
Vaste activa
Goodwill - 6,2 6,2
Overige Immateriéle vaste activa 58,7 68,8 68,8
Materiéle vaste activa 303,7 280,7 280,7
Waardering Financiéle Derivaten - - 116,5
Overige Financiéle vaste activa 16,7 16,5 16,5
Latente belastingvordering 29,6 9,9 9,9
408,7 382,1 498,6
Vlottende activa
Voorraden 213,3 194,5 194,5
Te vorderen van opdrachtgevers 134,3 121,1 121,1
Handels- en overige vorderingen 351,3 332,0 323,2
Liquide middelen 218,4 239,8 239,8
917,3 887,4 878,6
1.326,0 1.269,5 1.377,2
Eigen vermogen
Aandelenkapitaal 165,1 165,1 165,1
Fiscale Agioreserve 56,5 56,5 56,5
Overige reserves 113,4 153,8 153,8
Cashflow Hedge reserves - - 73,8
Onverdeeld resultaat 74,1 74,3 74,3
Eigen vermogen 409,1 449,7 523,5
Aandeel van derden 4,8 2,2 2,2
413,9 451,9 525,7
Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen aan opdrachtgevers 186,3 173,5 173,5
Handels- en overige schulden 3745 361,4 332,0
Te betalen belastingen 47,1 37,7 37,7
Kortlopende verplichting langlopende schuld 25,9 103,6 103,6
Schulden aan kredietinstellingen - 0,6 0,6
Kortlopende voorzieningen - 37,3 37,3
633,8 714,1 684,7
Langlopende verplichtingen
Langlopende schulden 154,0 23,6 23,6
Pensioenverplichtingen 32,1 31,8 31,8
Latente belasting verplichting 1,3 1,3 34,1
Cashflow Hedge voorziening - - 30,5
Langlopende voorzieningen 90,9 46,8 46,8
278,3 103,5 166,8
1.326,0 1.269,5 1.377,2
Handelsregister Hilversum 32044373 - geen accountantscontrole toegepast - 10/17



STORIL®

Stork N.V.

De aansluiting van het eigen vermogen van de openingsbalans
(in € x min)

Eigen vermogen conform Nederlandse grondslagen per 31 december 2003 433,5
Aanpassing waardering voorraad 15
Aanpassing waardering onderhanden werk/ "non recurring costs" (4,5)
Activering ontwikkelingskosten 4,4
Correctie inzake "sale en leaseback" transactie (28,4)
Aanpassing voorziening toegezegde bijdrage regelingen (IAS 19) (11,8)
Overig 15
Belasting effect over bovenstaande mutaties 12,9
Eigen vermogen conform IFRS per 1 januari 2004 409,1
Netto resultaat 2004 74,3
Koersverschillen (2,5)
Aandelen- en optieregeling 8,2
Inkoop eigen aandelen (18,3)
Dividend over 2003 (21,1)
Eigen vermogen conform IFRS per 31 december 2004 449,7
Aanpassing waardering valutatermijncontracten (IAS 32/39) 106,6
Belasting effect over bovenstaande mutatie (32,8)
Eigen vermogen conform IFRS per 1 januari 2005 523,5
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STORIL®

Stork N.V.

Geconsolideerd kasstroomoverzicht
(in € x mIn)

Bedrijfsresultaat

Aanpassing voor :
Afschrijvingen materiéle vaste activa
Afschrijvingen immateriéle vaste activa
Resultaat desinvestering Vaste activa
Mutatie voorzieningen

Kasstroom uit bedrijfsoperaties voor
verandering werkkapitaal

Mutatie voorraden
Mutatie vorderingen
Mutatie schulden

Kasstroom uit bedrijfsoperaties

Betaalde winstbelasting
Betaalde interest
Financieringskosten

Kasstroom uit operationele activiteiten

Ontvangen interest

Ontvangen dividend

Desinvesteringen vaste activa
Desinvestering groepsmaatschappijen
Investeringen materiéle vaste activa
Investering overige immateriéle vaste activa
Development kosten

Acquisitie groepsmaatschappijen

Kasstroom uit investeringsactiviteiten
Betaald dividend

Aflossing van langlopende schulden
Ontvangen uit langlopende schulden
Uitoefening optierechten

Inkoop aandelen ivm optieplan

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Netto kasstroom

Koersverschillen op geldmiddelen

Mutatie geldmiddelen
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31-03 31-03 31-12
2005 2004 2004
28,3 22,9 105,6
10,4 12,0 47,3
0,3 0,1 -
(10,9) (0,3) 14,7
4.6 (3,9) (7,1)
32,7 30,8 160,5
(2,2) 1,3 15,8
(39,3) (27,1) 20,4
40,6 16,7 (44,9)
(0,9) (9,1) (8.7)
31,8 21,7 151,8
- (4,5) (7,3)
(4,6) (5,9) (10,0)
(0,4) (0,4) (2,3)
26,8 10,9 132,2
1,9 1,2 6,0
0,5 0,9 0,9
19,3 0,8 12,7
B - 20,7
(9,6) (5,6) (41,3)
(1,4) (0,4) (2,4)
(0,7) (3.2) (7.7)
- - (8.7
10,0 (6,3) (14,8)
(22,0 (15,8) (21,1)
(102,6) (0,8) (62,0)
- 1,2 6,2
2,6 - B
(1,0) - (18,3)
(123,0) (15,4) (95,2)
(86,2) (10,8) 22,2
0,8 0,6 (1,2)
(85,4) (10,2) 21,0
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STORIL® Stork N.V.
Kerngegevens per groep

(in € x min)

Kw 1 Kw 1 31-12
2005 2004 2004

Prints

Netto-omzet 49,1 48,0 207,2
EBIT 4,2 6,0 21,0
Geinvesteerd vermogen 41,9 38,8 38,5
Ontvangen opdrachten 53,5 63,7 2125
Orderportefeuille 25,4 28,8 21,0
Personeel ultimo in aantal 1.454 1.497 1.452
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 40,1 61,9 54,5
EBIT als % van de netto-omzet 8,6 12,5 10,1
Poultry & Food Processing

Netto-omzet 38,3 31,2 149,6
EBIT 4,7 25 13,1
Geinvesteerd vermogen 36,2 34,3 32,2
Ontvangen opdrachten 39,1 36,6 149,6
Orderportefeuille 18,3 19,2 17,5
Personeel ultimo in aantal 792 787 784
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 51,9 29,2 40,7
EBIT als % van de netto-omzet 12,3 8,0 8,8
Aerospace

Netto-omzet 1311 107,4 500,3
EBIT 13,5 7,1 44,6
Geinvesteerd vermogen 205,7 217,2 2149
Ontvangen opdrachten 139,1 143,6 565,2
Orderportefeuille 646,0 612,2 638,0
Personeel ultimo in aantal 3.228 2.971 3.182
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 26,3 13,1 20,8
EBIT als % van de netto-omzet 10,3 6,6 8,9
Industrial Components

Netto-omzet - 22,8 60,3
EBIT - 1,8 0,9
Geinvesteerd vermogen - 20,4 0,2)
Ontvangen opdrachten - 24,5 56,7
Orderportefeuille - 30,7 -
Personeel ultimo in aantal - 434 -
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen - 35,3

EBIT als % van de netto-omzet - 7,9 15
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STORIL® Stork N.V.
Kerngegevens per groep (vervolg)

(in € x min)

Kw 1 Kw 1 31-12
2005 2004 2004

Technical Services

Netto-omzet 183,2 176,7 701,2
EBIT 7,7 7.9 39,0
Geinvesteerd vermogen 101,1 77,0 78,8
Ontvangen opdrachten 193,8 249,1 754,6
Orderportefeuille 190,6 275,1 180,0
Personeel ultimo in aantal 6.505 6.532 6.333
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 30,5 41,0 49,5
EBIT als % van de netto-omzet 4,2 4,5 5,6
Holdings en Overige

EBIT (0,9) (0,4) (7,8)
Geinvesteerd vermogen 6,7 (5,4) (29,4)
Personeel ultimo in aantal 114 127 118
Totaal Strategische Aktiviteiten

Netto-omzet 401,7 386,1 1.618,6
EBIT 29,2 24,9 110,8
Geinvesteerd vermogen 391,6 382,3 3449
Ontvangen opdrachten 4255 517,5 1.738,6
Orderportefeuille 880,3 966,0 856,5
Personeel ultimo in aantal 12.093 12.348 11.869
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 29,8 26,1 32,1
EBIT als % van de netto-omzet 7,3 6,4 6,8
Capital Assets

Netto-omzet 15,7 28,0 114,4
EBIT (0,5) (1,2) (6,2)
Geinvesteerd vermogen (4,8) 2,4 (5,0)
Ontvangen opdrachten 20,1 21,7 86,8
Orderportefeuille 40,4 62,6 36,0
Personeel ultimo in aantal 398 641 594
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen (41,7) (183,3) (124,0)
EBIT als % van de netto-omzet 3,2) (3,9) (5,4)
Eliminaties

Netto-omzet 3,2) (1,0) (4,1)
Ontvangen opdrachten (3,9) (6,3) (29,7)
Totaal Groepen

Netto-omzet 414,2 413,1 1.728,9
EBIT 28,7 23,8 104,6
Geinvesteerd vermogen 386,8 384,7 339,9
Ontvangen opdrachten 441,7 532,9 1.805,7
Orderportefeuille 920,7 1.028,6 892,5
Personeel ultimo in aantal 12.491 12.989 12.463
EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen 29,7 247 30,8
EBIT als % van de netto-omzet 6,9 5,8 6,1
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Gesegmenteerde informatie IFRS per groep

Kw 1 2004 Kw 2 2004 Kw 3 2004 Kw 4 2004 2004
Prints
Netto-omzet 48,0 50,8 51,6 56,8 207,2
EBIT 6,0 6,6 53 3,1 21,0
Poultry & Food Processing
Netto-omzet 31,2 33,8 38,7 45,9 149,6
EBIT 25 1,6 3,2 5.8 13,1
Aerospace
Netto-omzet 107,4 101,9 118,7 172,3 500,3
EBIT 7,1 7,8 8,2 21,5 44,6
Industrial Components
Netto-omzet 22,8 30,7 6,8 - 60,3
EBIT 1,8 (0,5) (0,5) 0,1 0,9
Technical Services
Netto-omzet 176,7 157,6 175,6 191,3 701,2
EBIT 7,9 13,4 11,4 6,3 39,0
Holdings en Overige
Netto-omzet - - - - -
EBIT (0,4) (2,6) (0,4) (4,4) (7,8)
Totaal Strategische Aktiviteiten
Netto-omzet 386,1 374,8 391,4 466,3 1.618,6
EBIT 24,9 26,3 27,2 32,4 110,8
Capital Assets
Netto-omzet 28,0 26,2 27,1 33,1 114,4
EBIT (1,1) 2,1 (2,4) (4,7) (6,1)
Eliminaties
Netto-omzet (1,0 1,2) (0,6) (1,3) (4,1)
EBIT - - - - -
Totaal Groepen
Netto-omzet 413,1 399,8 417,9 498,1 1.728,9
EBIT 23,8 28,4 24,8 27,7 104,7
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TOELICHTINGEN
Het kwartaalbericht is opgesteld overeenkomstig standaard IAS 34.

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling

Vanaf het boekjaar 2005 past Stork IFRS toe als basis voor haar rapportage. De tussentijdse financiéle
verslaggevingen van 2005 bevatten vergelijkende cijfers over het boekjaar 2004 die nu van toepassing
zijn. Voor grondslagen voor waardering en resultaatsbepaling verwijzen wij naar de jaarrekening van
2004.

De belangrijkste aanpassingen van de grondslagen voor waardering en resultaatbepaling vanwege
toepassing IFRS zijn:

Kosten onderzoek en ontwikkeling: rekening houdend met de relevante vereisten van IAS 38
worden bepaalde ontwikkelingskosten geactiveerd;

Non-recurring costs: intern vervaardigde immateriéle vaste activa (voornamelijk zogenaamde
aanloopkosten met betrekking tot Aerospace-programma’s) worden in overeenstemming met
IAS 38 geherclassificeerd van onderhanden werk naar immateriéle vaste activa. Deze non-
recurring costs worden overeenkomstig de verwachte levensduur van de daarmee verband
houdende vliegtuigprogramma’s ten laste van het resultaat gebracht;

Goodwill: vanaf 2001 is goodwill, die betaald werd bij acquisities, geactiveerd en systematisch
afgeschreven over de economische levensduur (met een maximum van 20 jaar). Onder
toepassing van IFRS 3 zal geen amortisatie van goodwill meer plaatsvinden. Jaarlijks zal bepaald
worden of, en zo ja, in welke mate er sprake is van een bijzondere waarde vermindering.
Eventuele bijzondere waarde verminderingen zullen ten laste van de winst- en verliesrekening
worden gebracht. Stork maakt gebruik van de optie die IFRS 1 biedt om goodwill die in het
verleden is gebracht niet met terugwerkende kracht te activeren;

Pensioenverplichtingen: Stork heeft diverse pensioenregelingen in overeenstemming met lokale
regelingen en voorwaarden. Op basis van IAS 19 worden een aantal van deze regelingen als
toegezegd-pensioen (zogenaamde Defined Benefit) regelingen geclassificeerd. Over het
algemeen worden deze regelingen gefinancierd door betalingen aan verzekeringsmaatschappijen
of aan door derden geadministreerde fondsen. De betalingen zijn gebaseerd op periodieke
actuariéle berekeningen. De belangrijkste regeling in dit kader wordt uitgevoerd door het Stork
Pensioenfonds. In totaliteit leveren de andere (deels buitenlandse) Defined Benefit regelingen
een € 12 miljoen hogere verplichting in de IFRS openingsbalans op dan volgens Dutch GAAP.
Als gevolg hiervan zijn voorzieningen met dit bedrag aangepast. Hiernaast bestaan er
bedrijfstakpensioenregelingen en toegezegde bijdrage (zogenaamde Defined Contribution)
regelingen. De bedrijfstakpensioenregelingen zijn te kwalificeren als toegezegde
pensioenregelingen. Aangezien het bedrijfstakpensioenfonds de vereiste informatie niet
beschikbaar kan stellen, zijn deze als toegezegde bijdrageregelingen beschouwd,;

Voorraden en onderhanden projecten: de waardering van voorraden en onderhanden werk zijn in
overeenstemming gebracht met de vereisten van respectievelijk IAS 2 en IAS 11. IFRS heeft een
significante invioed op de presentatie van onderhanden projecten in de balans. IAS 11 schrijft
voor dat het brutobedrag dat verschuldigd is door opdrachtgevers als een afzonderlijk actief
gepresenteerd wordt en dat het bruto bedrag dat verschuldigd is aan opdrachtgevers wordt
gepresenteerd als een afzonderlijk passief. In het verleden werd slechts het netto bedrag van het
onderhanden werk gepresenteerd. Deze presentatie wijziging heeft geen invioed op het eigen
vermogen of het resultaat;

Toekenning personeelsopties: conform IFRS 2 worden de kosten (de reéle waarde geschat op
moment van toekenning) voor personeelsoptieseries toegekend vanaf 2004 als personeelslasten
toegerekend aan de komende 3 boekjaren;

Financiéle instrumenten: IAS 39 zal, in overeenstemming met de voorschriften in IFRS 1, niet
worden toegepast voor de vergelijkende cijfers 2004. Met ingang van 1 januari 2005 wordt IAS 39
toegepast.
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Voor aansluitingsoverzichten waarin de overgang van de cijfers van Stork NV per 1 januari 2004 en 31
december 2004 volgens Dutch Gaap naar IFRS uiteengezet worden wordt verwezen naar het jaarverslag
2004 pagina 98, 99 en 100. Dit jaarverslag is ook aanwezig op de website www.stork.com.
Volledigheidshalve wordt er nogmaals op gewezen dat aan de financiéle informatie in die uiteenzetting op
geen enkele wijze rechten kunnen worden ontleend en dat die informatie niet door de accountants
gecontroleerd was.

Op de aansluitingsoverzichten vermeld in het jaarverslag zijn na publicatie van het jaarverslag enkele
aanpassingen verwerkt op de openingsbalans IFRS, per 1 januari 2004, die per saldo een positief
vermogenseffect van € 1,4 miljoen tot gevolg hebben gehad. Ook op de balans en resultatenrekening per
ultimo 2004 conform IFRS zijn na publicatie nog enkele aanpassingen verwerkt. Deze hebben er onder
meer toe geleid dat het netto resultaat € 2,4 miljoen lager en het eigen vermogen € 0,5 miljoen lager
uitgekomen is dan in het jaarverslag opgenomen.

De vergelijkende cijfers van het eerste kwartaal 2004 zijn bepaald conform de grondslagen IFRS. De
negatieve afwijking van het netto resultaat en de EBIT bedraagt € 0,2 miljoen ten opzichte van het
resultaat dat onder Dutch GAAP is gepresenteerd. Als gevolg van de toepassing van IFRS is de omzet €
23,0 miljoen hoger dan gepresenteerd onder Dutch GAAP.

Overige toelichtingen

Materiéle vaste activa: in het 1e kwartaal 2005 is een bedrijfspand verkocht met een opbrengstwaarde
van € 16,7 miljoen, waarbij een boekwinst werd gerealiseerd van circa € 10 miljoen. Deze is als overige
bedrijfsopbrengst verantwoord.

Achtergestelde converteerbare obligatielening: deze lening ad € 102,1 miljoen is in maart 2005 geheel
afgelost.

De beéindigde activiteiten hebben voornamelijk betrekking op Industrial Components.

Invioed toepassing IAS 39

Stork gebruikt Cash Flow Hedge accounting voor een groot gedeelte van met banken afgesloten valuta
contracten. Het betreft hier Euro / US dollar termijn contracten ten behoeve van de Aerospace groep. In
de openingsbalans per 1 januari 2005 heeft dit een positief effect van € 137,1 miljoen op het Eigen
Vermogen. Deze post wordt zichtbaar in de Cash Flow Hedge Reserve. Deze reserve is verminderd met
€ 30,5 miljoen door het treffen van de zogenaamde Cash Flow Hedge voorziening. Deze nieuwe
voorziening wordt getroffen op vliegtuigprogramma'’s, welke uitsluitend op basis van berekeningen tegen
Fair Value waarde verliesgevend zouden worden. De Cash Flow Hedge Reserve is voorts verminderd
door het treffen van een belasting latentie over het saldo. Eind eerste kwartaal is de Cash Flow Hedge
Reserve verminderd van € 73,8 miljoen tot € 62,5 miljoen. Dit is met name veroorzaakt door de
herwaardering van de financiéle derivaten bij een hoger dollar niveau (1.30 versus 1.36) van € 22,4
miljoen met een € 6,1 miljoen lagere Cash Flow Hedge voorziening en een € 5,0 miljoen lagere belasting
latentie.

Dividend

Het dividend werd tijdens de algemene vergadering van aandeelhouders vastgesteld op € 0,90 per
gewoon aandeel. In totaal werd in maart 2005 € 22,0 miljoen dividend betaald en ten laste gebracht van
de overige reserves. Daarnaast is de te betalen dividendbelasting ad € 6,7 miljoen ten laste van de
overige reserves gebracht.

Kosten personeelsoptieplannen: in verband met de personeelsoptie/aandelen plannen 2004 en 2005 is in
het 1° kwartaal 2005 een last verantwoord van € 0,7 miljoen.

Uitstaande aandelen

Uitstaande aantal aandelen: het aantal uitstaande aandelen per 31 december 2004 bedroeg 31.831.781.
Vanwege het toekennen van opties en aandelen in maart 2005 zijn 31.892 aandelen ingekocht voor het
afdekken van het optie/aandelenplan 2005. Vanwege het uitoefenen van optierechten zijn gedurende het
1° kwartaal 161.500 aandelen aan de optiehouders uitgeleverd. Tevens zijn 27.892 aandelen uitgeleverd
in het kader van het optie/aandelenplan 2005. Hierdoor bedraagt het aantal uitstaande aandelen per 31
maart 2005 31.989.281.
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