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Persbericht

Naarden, 3 november 2004

Stork: goed derde kwartaal 2004

Nettoresultaat 3° kwartaal: € 16 mIn, wpa: € 0,50
(Q3 2003: €17 min, wpa: € 0,52)
EBIT Q3: € 24 min (Q3 2003: € 21 mlin)

Operationele resultaten beter dan verwacht en bij
halfjaarcijfers aangegeven

Verbetering nettoresultaat 2003 lijkt mogelijk
(gecorrigeerd voor desinvesteringen)

CEO Sjoerd Vollebregt:

“Het derde kwartaal is in vergelijking met vorig jaar door meevallende operationele
resultaten in met name Poultry & Food Processing, Aerospace en in Technical Services
goed geéindigd. Daarnaast was er een éénmalige bate in Holdings & Overige. Alleen de
resultaten bij Food & Dairy Systems vielen tegen. Voor Prints en Food & Dairy Systems
worden in het vierde kwartaal maatregelen getroffen om de winstgevendheid te
verbeteren c.g. te herstellen.

Op basis van de goede resultaten van het derde kwartaal en gecorrigeerd voor de
verkoop van Industrial Components, lijkt een verbetering van het nettoresultaat van
2003 (€ ca. 67 min) mogelijk. Gezien de veel hogere belastingdruk zou dit een
verbetering van onze winstgevenheid betekenen.”
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STORIS® Stork N.V.

Operationele ontwikkelingen

Operationeel presteerde Stork in het derde kwartaal beter dan verwacht.

De Aerospace Groep liet bij een licht lagere omzet een stijging van het resultaat zien;
met name Aerospace Services presteerde goed. Bij Poultry & Food Processing
verbeterden omzet en resultaat aanzienlijk. Prints wist de omzet te vergroten en hield
het resultaat op peil. Technical Services verbeterde het resultaat bij een iets lagere
omzet. Bij Food & Dairy Systems was de omzet en daardoor het resultaat
teleurstellend. Een treasury-bate zorgde in Holdings & Overige voor een resultaat van
per saldo ‘nul’.

Het Corporate Procurementprogramma levert conform verwachting een structurele
verbetering. Het aantal corporate contracten is verder uitgebreid. Het programma voor
besparing op algemene ICT-beheerskosten en de verdere uitbesteding van
werkplekbeheer verloopt goed. Aan het einde van dit jaar zal het beheer van zo’n 3500
van de in totaal 6600 werkplekken zijn uitbesteed.

De netto-omzet over het 3e kwartaal 2004 bedroeg € 398 min. Dat is 8% lager dan in
het 3e kwartaal 2003 (€ 433 miIn). Gecorrigeerd voor acquisities en desinvesteringen
was de omzet 4% lager. De daling werd voornamelijk veroorzaakt door een lager
omzetniveauin Aerospace en Technical Services.

Het EBIT-resultaat over het 3e kwartaal 2004 was met € 24 min 14% hoger dan over
het vergelijkbare kwartaal van 2003 (€ 21 min).

Het nettoresultaat over het 3e kwartaal 2004 was met € 16 min 6% lager dan over het
vergelijkbare kwartaal van 2003 (€ 17 min). Belangrijkste oorzaak hiervoor is de veel
hogere belastingdruk in het lopende boekjaar.

De orderontvangst over het 3e kwartaal 2004 was met € 371 min 21% lager dan over
het 3e kwartaal 2003 (€ 471 mIn). Gecorrigeerd voor aquisities en desinvesteringen was
de orderontvangst 18% lager. Opgemerkt wordt, dat in het derde kwartaal van 2003 een
grote order voor de JSF werd ontvangen.

Financiéle Positie

De liquiditeitspositie is in het derde kwartaal ten opzichte van het tweede kwartaal

gestegen van € 201 min naar € 255 min. De stijging is vooral veroorzaakt door de

verkoop van groep Industrial Components in juli (€ 31 min). Aan het einde van het
derde kwartaal was de netto kaspositie € 75 min (Q2 2004: € 20 mIn). De balans is
onverminderd sterk, de solvabiliteit is 40%.

In het vierde kwartaal zullen twee hypothecaire leningen worden terugbetaald

(€ 58 min).
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STORIS® Stork N.V.

Inkoop eigen aandelen

Ter afdekking van verleende optierechten heeft Stork in het afgelopen kwartaal 215.000
aandelen ingekocht. Het totaal aantal uitstaande aandelen per 30 september was
31.830.439. Het gemiddeld aantal uitstaande aandelen in het derde kwartaal was
32.169.205.

Personeel

Per 30 september 2004 bedroeg het aantal eigen medewerkers 12.522 tegenover
13.671 per 30 september 2003.

Investeringen

Aangepast aan de nog steeds haperende economische omstandigheden is evenals in
2003 een selectief investeringsbeleid van kracht. Het investeringsniveau lag in het
derde kwartaal hoger dan in de voorgaande kwartalen en was met name gericht op
groei-investeringen.

Vooruitzichten

De resultaten kunnen van kwartaal tot kwartaal sterk schommelen als gevolg van de
karakteristieken van de verschillende bedrijfsonderdelen van Stork en zijn niet alleen
afhankelijk van marktomstandigheden. Zo kunnen prestatiebeloningen die bij grote
projecten worden toegekend een duidelijke invioed hebben op de kwartaalresultaten.
Zolang ze niet zeker zijn kunnen ze namelijk niet onder de methode van ‘Percentage of
completion’ worden verwerkt.

Op basis van het derde kwartaalresultaat, en gecorrigeerd voor de verkoop van
Industrial Components lijkt een verbetering van het nettoresultaat van 2003 (ca. € 67
min) mogelijk. Gezien de hogere belastingdruk zou dit een verbetering van de
winstgevendheid betekenen.

IFRS

Bij de halfjaarcijfers is een uitgebreide kwalitatieve indicatie gegeven van de mogelijke
gevolgen van de invoering van IFRS in 2005. Op dit moment is er geen aanleiding om
deze indicaties bij te stellen.
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STORIS® Stork N.V.

Overzicht groepen

Prints

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003

Netto-omzet 51 47 148 158

EBIT 5 5 16 17

Bij Stork Prints compenseerden een hoger volume in de sjablonenverkoop in
combinatie met lagere operationele kosten de effecten van de hoge nikkelprijs en de
lage US-dollar. De grafische activiteiten, waar een belangrijk deel van de groei vandaan
moet komen, presteerden op niveau.

Kostenbesparingen worden onverminderd doorgezet. In dat verband worden
arbeidsplaatsen afgebouwd en daarnaast wordt de productieinfrastructuur
gerationaliseerd. Een voorziening van in totaal € 3 min wordt in het vierde kwartaal
getroffen voor reorganisaties en met name de afwaardering van vaste activa.

Poultry & Food Processing

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003

Netto-omzet 36 25 96 92

EBIT 4 1 6 5

De resultaten van Stork Poultry & Food Processing verbeterden aanzienlijk. De
omzetontwikkeling in de primaire en secondaire processing is goed, ondanks de slechte
marktsituatie in West Europa. Dit is vooral een gevolg van de succesvolle introductie
van de innovaties Nu-Tech Nuova en het nieuwe borstfileersysteem FHF.

De omzet in de convenience food sector ontwikkelde zich bemoedigend. De introductie
van de nieuwe vormmachine RevoFormer was succesvol, de eerste exemplaren zijn
inmiddels verkocht. Van de twee jaar geleden geintroduceerde spiraaloven zijn er
inmiddels meer dan twintig verkocht. Een eerder ingezet uitgebreid
kostenbesparingsprogramma verloopt voorspoedig.
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STORIS® Stork N.V.

Aerospace

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003

Netto-omzet 111 127 323 316

EBIT 9 6 28 19

Stork Aerospace liet bij een licht lagere omzet een stijging in resultaat zien. Op de lange
termijn zal echter sprake zijn van een verdere omzetstijging.

De productie van Glare-panelen bij Aerospace Industries voor de Airbus A380 ligt
goed op schema. De eerste bewegende staartdelen voor de Dassault 7X (een geheel
nieuwe business jet) zijn afgeleverd. In het kader van de ontwikkelopdracht voor de JSF
(F35) zullen medio november de eerste kabelbomen en de eerste ‘in flight opening
doors’ worden geleverd. Eind september kreeg Stork van Lockheed Martin-partner
Northrop Grumman voor de ontwikkeling van de ‘in flight opening doors’ een ‘excellente’
beoordeling met bijbehorende prestatiebonus.

Op 16 september heeft Stork de aerospace-activiteiten van het failliet verklaarde bedrijf
SP Aerospace overgenomen. Per saldo heeft de transactie geen resultaatseffect gehad.

Bij Aerospace Services droegen met name de activiteiten Component Maintenance en
Material Support bij aan een goed resultaat. De 'remarketing' van Fokker 100- en 50-
toestellen verliep ook in het derde kwartaal voorspoedig. De keuze voor F100 toestellen
door Austrian Airlines (9 F100's) en JetsGo (18 F100's) illustreert dit.

Van de Koninklijke Luchtmacht werd een opdracht met een waarde van € 12 miljoen
ontvangen voor de aanpassing van twee Fokker 60’s voor patrouilledoeleinden.
Eveneens met de Koninklijke Luchtmacht werden langjarige contracten afgesloten voor
onderhoud- en modificatiewerkzaamheden aan Nederlandse F16's. Deze contracten
lopen tot 2009 en hebben een waarde van circa€ 30 miljoen.

Industrial Components

Op 7 juli werd de verkoop van de groep Industrial Components aan Neways en de VDL-
groep conform planning afgerond. Het resultaat van de transactie was ongeveer break-
even. Stork Veco is opgenomen in Stork Prints. De historische cijfers zijn hiervoor
aangepast.
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STORIS® Stork N.V.

Technical Services

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003

Netto-omzet 172 185 563 560

EBIT 9 7 32 22

De resultaten van Technical Services zijn in het derde kwartaal verbeterd, ondanks de
matige marktomstandigheden. De maatregelen voor kostenbesparingen worden
onverminderd doorgezet.

Het marktvolume voor Industry Services neemt in de Benelux nog niet toe. Prijzen van
grote projecten blijven onder druk staan. Voor de NAM (GLT-project) werden weer drie
productieclusters opgeleverd. De oplevering was binnen planning en budget en conform
specificaties. Bij enkele grote projecten werden prestatiebeloningen verdiend die het
negatieve seizoenseffect compenseerden.

Industry Specialists liet in overeenstemming met het seizoenspatroon een lager
resultaat zien. Stork Aludra (29 medewerkers, omzet 2003: € 2 min) werd verkocht.

Bij WorkSphere, waar de seizoensinvioed ook duidelijk merkbaar was, bleef de markt
op een laag niveau met nog steeds een slecht prijsniveau. De eerder ingezette
reorganisaties zijn bijna afgerond.

Van de Nederlandse Gasunie heeft Stork WorkSphere een order van € 16 miljoen
ontvangen voor de vervanging van 1650 verwarmingsinstallaties op 830
gasontvangststations. De doorlooptijd van het project, waaraan ook Industry Services
een bijdrage levert, is naar verwachting 4 jaar.

Overige activiteiten

Voor Stork Food & Dairy Systems was ook het derde kwartaal niet eenvoudig. De
orderontvangst voor met name grote systemen bleef wederom achter.

Reorganisatiemaatregelen zijn genomen in het derde kwartaal (ca.€ 2 min) en in het
vierde kwartaal zal dit verder moeten worden doorgezet. In het vierde kwartaal zal een
additionele last worden getroffen voor deze aanvullende reorganisaties en afwaardering
van diverse activa voor in totaal ca. € 2 min.

Informatie voor de pers:
Stork N.V.

Dick Kors

Tel.: 035- 69575 75
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STORI4 Stork N.V.
Kerngegevens Stork-concern
(in € x min, tenzij anders vermeld)

Kw 3 Kw 3 30-09 30-09

2004 2003 2004 2003
Netto-omzet 398 433 1.252 1.311
Resultaat voor afschrijvingen (EBITDA) 35 34 113 99
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) 24 21 78 62
Resultaat voor belastingen (EBT) 22 19 73 58
Netto resultaat 16 17 55 53
Totale Activa 1.139 1.124 1.139 1.124
Geinvesteerd vermogen 388 432 388 432
Eigen vermogen 459 413 459 413
Langlopende schulden 19 171 19 171
Liquide middelen 255 161 255 161
Ontvangen opdrachten 371 471 1.339 1.417
Aantal medewerkers 12.522 13.671 12.522 13.671
Per aandeel van € 5,-
Netto resultaat 0,50 0,52 1,72 1,62
Verwaterd netto resultaat 0,50 0,52 1,70 1,61
Cash flow 0,86 0,94 2,84 2,79
Eigen vermogen 14,42 12,76 14,42 12,76
Aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.830 32.325 31.830 32.325
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 32.169 32.673 32.169 32.673
Verhoudingsgetallen in %
Netto resultaat / Netto omzet 4,1 3,9 4,4 4,0
Netto resultaat / Gemiddeld eigen vermogen 14,9 15,9 16,9 16,4
Rentedekkingsratio 10,3 8,9 11,2 9,1
Gearing (16,3) 3,4 (16,3) 3,4
Eigen vermogen / balanstotaal 40,3 36,7 40,3 36,7
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STORIS® Stork N.V.

. .

(in € x min)

Kw 3 Kw 3 30-09 30-09

2004 2003 2004 2003
Netto-omzet 398,4 433,55 1.252,3 13111
Kostprijs van de omzet 279,4 321,6 885,4 948,9
Bruto-omzetresultaat 119,0 111,9 366,9 362,2
Verkoopkosten 29,3 32,7 87,2 94,4
Algemene beheerskosten 67,9 61,7 2178 208,5

97,2 94,4 305,0 302,9
Netto-omzetresultaat 21,8 17,5 61,9 59,3
Overige bedrijffsopbrengsten 0,6 2,2 14,6 2,1
Bedrijfsresultaat 22,4 19,7 76,5 61,4
Financiéle baten en lasten (0,9) (2,1) (4,9) (4,9)
Resultaat uit gewone bedrijfs-
uitoefening voor belastingen 21,5 17,6 71,6 56,5
Belastingen (5,8) (1,3) (17,4) 4,7)
Resultaat deelnemingen 0,5 1,0 1,3 1,7
Resultaat uit gewone bedrijfs-
uitoefening na belastingen 16,2 17,3 55,5 53,5
Aandeel derden in het resultaat - 0,2) (0,2) (0,6)
Nettoresultaat 16,2 17,1 55,3 52,9
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STORI4* Stork N.V.
Geconsolideerde balans
(in € x min)
30-09 31-12 30-09
2004 2003 2003
Activa
Vaste activa
Immateriéle vaste activa
Goodwill 4,3 - -
Kosten van ontwikkeling 19,2 19,0 18,8
Ontwikkelingskrediet (19,2) (19,0 (18,8)
43 - -
Materiéle vaste activa 308,9 332,1 343,0
Financiéle vaste activa 18,5 16,7 24,6
327,4 348,8 367,6
Vlottende activa
Goederen in magazijn 207,0 200,7 207,7
Onderhanden werk 28,2 23,0 3,5
Vorderingen en overlopende activa 317,0 369,6 384,3
Liquide middelen 2554 2184 161.0
807,6 8117 756.,5
1.139,3 1.160,5 1.124,1
Passiva
Eigen vermogen 459,1 433,5 412,6
Aandeel van derden 4,7 4,8 54
Voorzieningen 116,1 117,9 142,5
Langlopende schulden 18,5 154,0 170,7
Kortlopende verplichting langlopende schuld 161,4 25,9 4,7
Kortlopende schulden 379,5 4244 388,2
1.139,.3 1.160,5 11241
Mutatieoverzicht eigen vermogen
(in € x min)
2004 2003
Mutatie overzicht
Stand per 31 december vorig boekjaar 433,5 381,6
Netto resultaat lopend boekjaar 55,3 52,9
Koersverschillen 1,6 (2,8)
Aandelen- en optieregeling 3,6 -
Inkoop eigen aandelen (13,8) 4,3)
Dividend over voorgaand boekjaar (21,1) (14,8)
Overige mutaties - - - -
Stand per 30 september huidig boekjaar 459,1 412,6
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STORIS Stork N.V.
i | ic|
(in € x min)
30-09 30-09 31-12
2004 2003 * 2003
Bedrijfsresultaat 76,6 61,4 92,7
Afschrijvingen 35,2 37,2 49,8
Mutatie voorzieningen 4,9) (30,7) (53,1)
Verandering werkkapitaal (18,3) (6,5) 31,1
Kasstroom uit bedrijfsoperaties 88,6 61,4 120,5
Ontvangen interest 4,4 4,1 5,8
Ontvangen dividend 0,8 - 51
Betaalde interest (8,4) (8,3) (9,4)
Betaalde financieringskosten (1,9) (1,0 (2,3)
Betaalde winstbelasting - - (4,9
(5,1) (5.2) (5.7)
Kasstroom uit operationele activiteiten 83,5 56,2 114.8
Mutatie groepsmaatschappijen 0,5 219 23,3
Investeringen/mutatie materiéle vaste activa (32,5 (40,2) (49,4)
Desinvesteringen materiéle vaste activa 20,1 21,5 24,7
Kasstroom uit investeringsactiviteiten (11,9) 3,2 1,4)
Ontvangen uit langlopende schulden 3,6 3,6 9,2
Aflossing van langlopende schulden (3.6) (3,5) (4,6)
Betaald dividend (21,1) (14,8) (14,8)
Inkoop aandelen (13,8) 4,3) (3,8)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten (34,9) (19,0) (14,0)
Netto kasstroom 36,7 40,4 99,4
Koers- en omrekeningsverschillen 0,3 (2,1) 3,7)
op geldmiddelen
Mutatie geldmiddelen 37,0 38,3 95,7
* Indien van toepassing zijn historische gegevens aangepast voor vergelijkingsdoeleinden.
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STORIS® Stork N.V.

Kerngegevens per groep
(in € x min)
Kw 3 Kw 3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003
Prints
Netto-omzet 51 47 148 158
EBIT 5 5 16 17
Geinvesteerd vermogen 42 42 42 42
Ontvangen opdrachten 49 54 164 161
Orderportefeuille 40 38 40 38
Personeel ultimo in aantal 1481 1.561 1.481 1.561
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 48 438 51 54
EBIT als % van de netto-omzet 10 11 11 11
Poultry & Food Processing
Netto-omzet 36 25 96 92
EBIT 4 1 6 5
Geinvesteerd vermogen 27 33 27 33
Ontvangen opdrachten 33 34 113 91
Orderportefeuille 47 31 47 31
Personeel ultimo in aantal 790 801 790 801
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 59 12 30 20
EBIT als % van de netto-omzet 11 4 6 5
Aerospace
Netto-omzet 111 127 323 316
EBIT 9 6 28 19
Geinvesteerd vermogen 229 224 229 224
Ontvangen opdrachten 130 170 394 418
Orderportefeuille 666 676 666 676
Personeel ultimo in aantal 3.147 2.994 3.147 2.994
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 16 11 16 11
EBIT als % van de netto-omzet 8 5 9 6
Industrial Components
Netto-omzet 7 24 60 73
EBIT - - 1 -
Geinvesteerd vermogen @ 18 1) 18
Ontvangen opdrachten - 23 57 62
Orderportefeuille - 34 - 34
Personeel ultimo in aantal - 812 - 812
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen - - - -
EBIT als % van de netto-omzet - - 2 -
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STORIS® Stork N.V.

Kerngegevens per groep (vervolg)
(in € x min)
Kw 3 Kw 3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003
Technical Services
Netto-omzet 172 185 563 560
EBIT 9 7 32 22
Geinvesteerd vermogen 84 70 84 70
Ontvangen opdrachten 145 178 568 586
Orderportefeuille 248 420 248 420
Personeel ultimo in aantal 6.373 6.746 6.373 6.746
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 43 40 51 42
EBIT als % van de netto-omzet 5 4 6 4
Holdings en Overige
EBIT - 2 ) 1)
Geinvesteerd vermogen 1 28 1 28
Personeel ultimo in aantal 123 104 123 104
Totaal Strategische Aktiviteiten
Netto-omzet 377 408 1.190 1.199
EBIT 27 21 81 62
Geinvesteerd vermogen 382 415 382 415
Ontvangen opdrachten 357 459 1.296 1.318
Orderportefeuille 1.001 1.199 1.001 1.199
Personeel ultimo in aantal 11.914 13.018 11.914 13.018
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 28 20 28 20
EBIT als % van de netto-omzet 7 5 7 5
Capital Assets
Netto-omzet 24 25 67 120
EBIT Q) - 3) -
Geinvesteerd vermogen 6 17 6 17
Ontvangen opdrachten 20 18 61 115
Orderportefeuille 80 116 80 116
Personeel ultimo in aantal 608 653 608 653
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen (200) - (67) -
EBIT als % van de netto-omzet (13) - 4) -
Eliminaties
Netto-omzet 3 - ®) ®)
Geinvesteerd vermogen - - - -
Ontvangen opdrachten 6) (6) (18) (16)
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STORI4* Stork N.V.
Kerngegevens per groep (vervolq)
(in € x min)
Kw 3 Kw 3 30-09 30-09
2004 2003 2004 2003
Totaal Groepen
Netto-omzet 398 433 1.252 1.311
EBIT 24 21 78 62
Geinvesteerd vermogen 388 432 388 432
Ontvangen opdrachten 371 471 1.339 1.417
Orderportefeuille 1.081 1.315 1.081 1.315
Personeel ultimo in aantal 12.522 13.671 12.522 13.671
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 25 19 27 19
EBIT als % van de netto-omzet 6 5 6 5

TOELICHTINGEN

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling

De geconsolideerde winst- en verliesrekening en balans zijn opgemaakt conform dezelfde
boekhoudkundige regels en berekeningsmethoden zoals toegepast op de jaarrekening 2003.

Uitstaande aandelen

Het aantal uitstaande aandelen per 31 december 2003 was 32.412.997. Middels het toekennen van
aandelenopties aan personeelsleden en uitoefening van aandelenoptierechten tot en met het derde

kwartaal 2004 zijn hier 222.442 aandelen bijgekomen. Daarnaast zijn in 2004 ten behoeve van houders

van personeelsoptierechten 805.000 eigen aandelen Stork N.V. ingekocht, waardoor het aantal
uitstaande aandelen per 30 september 2004 uitkomt op 31.830.439 stuks.

Dividend

Het in 2004 in contanten uitgekeerde bruto dividend heeft € 21.152.000 bedragen.
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