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Persbericht

Stork, Q1 2004: gelijkblijvend nettoresultaat ondanks hogere
belastingdruk

Nettoresultaat eerste kwartaal: € 17 mln, wpa: € 0,52
(Q1 2003: €17 min, wpa: € 0,51)

Hogere belastingdruk
EBIT Q1 2004: € 24 min (Q1 2003: € 19 min)

Orderontvangst gestegen met 4% (gecorrigeerd
voor desinvesteringen 13%)

Eerste stap naar focus door verkoop Industrial
Components

CEO Sjoerd Vollebregt:

‘Met een beter bedrijfsresultaat over het eerste kwartaal onderstrepen we het herstel
van onze winstgevendheid, het eerste onderdeel van onze strategie. Het tweede
onderdeel is het verder ontwikkelen van onze commerciéle slagkracht en het
innovatievermogen. Dit is een onderdeel waar structureel aan gewerkt moet worden en
resultaten pas op langere termijn zichtbaar worden. Ook hier hebben we vooruitgang
geboekt. Het derde onderdeel is de omvorming van Stork tot een meer gefocuste
onderneming. In dat kader kondigden we afgelopen maandag de voorgenomen verkoop
van Stork Industrial Components aan. Daarmee gaan we van vijf naar vier groepen.

Wat de vooruitzichten voor het gehele boekjaar betreft constateren we dat de
verschillende markten waarin wij actief zijn een wisselend beeld vertonen. Een krachtig
economisch herstel blijft echter nog steeds uit. Het evenaren van het bedrijfsresultaat
van 2003 blijft daarom nog steeds veel aandacht vergen.’
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STORIS® Stork N.V.

Operationele ontwikkelingen

De activiteiten van Stork werden in het eerste kwartaal geconfronteerd met wisselende
marktomstandigheden. Aerospace en Stork Industrial Components hadden te maken
met stabiliserende en respectiewelijk aantrekkende markten. De marktomstandigheden
voor Technical Services verbeterden niet. Stork Prints wist de volumes voor sjablonen
op peil te houden maar de marges bleven onder druk staan. Het herstel van de markt bij
Stork Poultry & Food Processing zette in het eerste kwartaal niet door. Binnen Capital
Assets bleef de omzet van Food & Dairy Systems achter.

Het kostenniveau van de onderneming daalde verder als gevolg van
capaciteitsaanpassingen en kostenbesparingen.

Het Corporate Procurementprogramma verloopt volgens plan. Na de fase waarin het
afsluiten van corporate contracten centraal stond, ligt nu de nadruk op het verhogen van
de participatiegraad door de werkmaatschappijen.

De netto-omzet over het 1° kwartaal 2004 bedroeg € 390 min. Dat is 10% minder dan in
het 1° kwartaal 2003 (€ 435 min). Gecorrigeerd voor desinvesteringen was de omzet
5% lager.

Het EBIT-resultaat over het 1° kwartaal 2004 was met € 24 min 23% hoger dan over het
vergelijkbare kwartaal van 2003 (€ 19 miIn). Gecorrigeerd voor desinvesteringen was de
EBIT 24% hoger.

Het nettoresultaat over het 1° kwartaal 2004 was met € 17 min even hoog als over het
vergelijkbare kwartaal van 2003 (€ 17 mIn). Dit ondanks de sterk gestegen
belastingdruk voor 2004.

De orderontvangst was over het 1° kwartaal 2004 met € 533 min 4% hoger dan over het
1° kwartaal 2003 (€ 511 min). Gecorrigeerd voor desinvesteringen was de
orderontvangst 13% hoger.

Financiéle Positie

De liquiditeitspositie is in het eerste kwartaal ten opzichte van het vierde kwartaal 2003
licht gedaald van € 218 min naar € 207 min onder meer als gevolg van de uitbetaling
van dividend. Aan het einde van het eerste kwartaal was sprake van een netto
kaspositie van € 27 min (Q4 2003: € 38 miIn). De balans is onverminderd sterk.

Op 27 april werd een nieuwe vijfjarige kredietfaciliteit van € 300 miljoen afgesloten.

Personeel

Per 31 maart 2004 bedroeg het totaal aantal eigen medewerkers 12.989. Per ultimo
2003 was dat 13.181.
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IFRS

De voorbereidingen tot invoering IFRS bij Stork met ingang van het boekjaar 2005 zijn
nagenoeg afgerond. Conform de aanbevelingen van de Euronext Amsterdam zal in het
halfjaarbericht van 2004 een beschrijving worden gegeven van de gevolgen op de
beginbalans volgens IFRS per 1 januari 2004, de balans bij het halfjaar en op het
halfjaarresultaat 2004.

Investeringen

Aangepast aan de huidige economische omstandigheden is een selectief
investeringsbeleid van kracht. Het investeringsniveau lag in het eerste kwartaal onder
het niveau van afschrijvingen.

Afschrijvingsmethodiek Aerospace

Met ingang van het boekjaar 2004 is de afschrijvingssystematiek van investeringen in
ontwerp- en productieprogramma’s voor de vliegtuigindustrie (non-recurring costs)
binnen Aerospace Industries nader aangescherpt. Het resultaat over eerste kwartaal is
als gevolg van deze wijziging € 1 min hoger.

Vooruitzichten

De verschillende markten waarin Stork actief is vertonen een wisselend beeld. Een
krachtig economisch herstel blijft echter nog steeds uit.

Er is geen aanleiding om de eerdere gedane uitspraak, dat het evenaren van het
bedrijfsresultaat van 2003 nog veel aandacht zal vragen, bij te stellen.
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Overzicht groepen

Prints
(in € min) Kwl Kwl

2004 2003 2003
Netto-omzet 45 49 199
EBIT 5 6 23

Stork Prints presteerde conform onze verwachting. De sjablonenverkoop bleef op
hetzelfde peil als in het vorig jaar, maar de concurrentie, de hoge nikkelprijs en de US-
dollarkoers drukten het gemiddelde prijsniveau en daarmee de marges.
Kostenbesparingen en capaciteitsaanpassingen konden dit grotendeels opvangen.
Recentelijk is de nikkelprijs weer wat gedaald en is de verzwakking van de US-Dollar tot
staan gekomen.

De verkoop van rotatiezeefdrukmachines verliep boven plan. Voor deze markt werd een
textiellamineersysteem geintroduceerd dat sneller, goedkoper en milieuvriendelijker is
dan bestaande systemen. De grafische activiteiten presteerden conform plan. De
digitale textieldruk blijft nog steeds beperkt in omvang.

De personeelscapaciteit zal verder worden aangepast. Zo’'n 30 arbeidsplaatsen
verdwijnen in het buitenland. In Nederland verdwijnen, door met name natuurlijk
verloop, een twintigtal arbeidsplaatsen. Voor deze capaciteitsaanpassing is in het
eerste kwartaal een voorziening van € 1,5 miljoen getroffen. In het eerste kwartaal was
sprake van een eenmalige bate van € 2 miljoen door de verkoop van onroerend goed in
Spanje.

Poultry & Food Processing

(in € min) Kwl Kwl

2004 2003 2003
Netto-omzet 31 34 124
EBIT 1 2 8

De in het vierde kwartaal 2003 gesignaleerde verbetering van de investeringsbereidheid
in de markt voor pluimveeverwerking heeft zich niet doorgezet. De mede daardoor
verhevigde concurrentie zorgde ervoor dat de resultaten van Stork Poultry & Food
Processing achterbleve n. Het onlangs geintroduceerde borstfileersysteem vond zijn
weg naar de eerste klanten. In de markt voor convenience food-systemen werden
weliswaar weer enkele verkoopsuccessen geboekt, maar door forse concurrentie
stonden de marges onder druk. Verdere kostenbesparingen en
productiviteitsverbeteringen worden voorbereid. Een reductie van de
personeelscapaciteit met ongeveer 20 arbeidsplaatsen is inmiddels in gang gezet.
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Aerospace
(in € min) Kwl Kwl

2004 2003 2003
Netto-omzet 110 89 478
EBIT 9 6 29

Aerospace Industries presteerde boven plan. De markt voor civiele vliegtuigen lijkt
gestabiliseerd, de markt voor business jets is groeiende.

Steeds meer programma’s waar de afgelopen jaren in is geinvesteerd, komen nu in de
productiefase. Voor de Airbus A380 worden in een steeds hoger tempo Glare-panelen
afgeleverd. Ditzelfde geldt voor de vleugelvoorranden van composiet. De productie voor
de bewegende delen van de vleugels voor de business jet Falcon 7x van Dassault is
onlangs gestart. Een grote hoeveelheid hoogwaardig werk gaat gepaard met de
ontwikkelingsfase van de Joint Strike Fighter.

De activiteiten voor 'remarketing' van Fokker 100- en 50-toestellen hebben ook in het
eerste kwartaal geleid tot een bevredigend kwartaal bij Aerospace Services. Sinds de
start van de remarketingprogramma’s hebben meer dan 100 Fokker 100- en 50-
toestellen een nieuwe operator gekregen. Vrijwel alle 40 toestellen van US Airways
hebben weer een nieuwe eigenaar en de helft van de American Airlines-vloot is
inmiddels weer geplaatst. Ongeveer de helft van het aantal Fokkertoestellen dat
daadwerkelijk weer gaat viiegen is door Fokker Services ‘opgeknapt’. Flight hour
agreements met de nieuwe eigenaren zorgen voor structurele bezetting en omzet op de
lange termijn. In het kader van de remarketingprogramma’s voor de Fokker 100 en
Fokker 50 werden een executive jetuitvoering van de Fokker 100 en een
patrouilleversie van de Fokker 50 geintroduceerd. De Gulfstream-toestellen die door
Aerospace Services zijn omgebouwd voor de Japanse Coastguard maakten onlangs
hun eerste en succesvol verlopen testvluchten vanaf Woensdrecht.

Industrial Components

(in € min) Kwl Kwl

2004 2003 2003
Netto-omzet 26 33 117
EBIT 2 1 7

Industrial Components plukte de vruchten van een geslaagde reorganisatie in
combinatie met een aantrekkende halfgeleidermarkt en een goed omzetniveau voor
medische systemen. Op maandag 3 mei werd met Neways en de VDL-groep een
intentieverklaring getekend over de verkoop van deze activiteit medio dit jaar. Daarmee
gaat Stork van vijf naar vier groepen.
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Technical Services

(in € min) Kwl Kwl

2004 2003 2003
Netto-omzet 162 186 870
EBIT 9 7 28

De marktomstandigheden voor Technical Services zijn in het eerste kwartaal niet
wezenlijk verbeterd.

Ondanks dat in de markt voor Industry Services nog steeds te weinig projecten zijn,
bleven de resultaten op een redelijk niveau. Van de Belgian Refining Corporation (BRC)
werd een opdracht ontvangen voor de wederopbouw van een complete procesinstallatie
en op Aruba van het Water- en Energiebedrijf een opdracht voor aanleg van een 12
kilometer lange brandstofpijpleiding. Stork Industry Services sloot een joint venture met
het Belgische Real Software om op de Benelux-markt voor maintenance een sterke
positie in te nemen met oplossingen voor het verbeteren van het onderhouds- en
productieproces.

Evenals Industry Services heeft Industry Specialists voor een deel met dezelfde
marktomstandigheden te maken, waardoor de resultaten achterbleven.
Kostenbesparingen en productiviteitsverhogende maatregelen worden doorgezet. Stork
Bronswerk ontving een meerjarige opdracht voor de vervanging van stoomsystemen
door heetwatersystemen voor een aantal fregatten van de marine.

Bij WorkSphere was de markt onverminderd moeilijk. Dankzij kostenbesparingen en
eerder ingezette reorganisaties werd een beter resultaat geboekt. De orderontvangst
herstelde zich enigszins.

Ontwikkeling overige activiteiten

Voor Stork Food & Dairy Systems bleef de orderontvangst sterk achter, wat druk zet op
de resultaten van de volgende kwartalen. Wel werd het eerste exemplaar van de
Europese versie van de aseptische vuller voor zeer lang houdbare zuivelproducten
verkocht. Verdere investeringen in productontwikkeling zijn noodzakelijk en zullen in
eerste instantie het resultaat drukken. Kostenbesparingen en capaciteitsaanpassingen
zijn noodzakelijk.

‘Holdings en overig’ speelde break-even door een relatief laag kostenniveau, positieve
treasuryresultaten en per saldo eenmalige baten.

Informatie voor de pers:
Stork N.V.

Dick Kors

Tel.: 035-69575 75
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STORI4 Stork N.V.
Kerngegevens Stork-concern
(in € x mIn, tenzij anders vermeld)

Kw 1 Kw 1

2004 2003 * 2003
Ontvangen opdrachten 533 511 1.829
Netto-omzet 390 435 1.946
Resultaat voor afschrijvingen (EBITDA) 36 31 136
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) 24 19 87
Resultaat voor belastingen (EBT) 22 18 81
Netto resultaat 17 17 74
Totale Activa 1.165 1.196 1.161
Geinvesteerd vermogen 410 440 374
Eigen vermogen 431 382 433
Langlopende schulden 55 171 154
Liguide middelen 207 123 218
Aantal medewerkers 12.989 15.630 13.181
Per aandeel van €5,-
Netto resultaat 0,52 0,51 2,28
Verwaterd netto resultaat 0,52 0,51 2,27
Cash flow 0,89 0,88 3,83
Eigen vermogen 13,29 11,56 13,37
Aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 32.458 33.020 32.413
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 32.436 33.020 32.505
){e[hQ |d'ngsge_ta en in Oﬁ
Netto resultaat / Netto omzet 4,3 38 3,8
Netto resultaat / Gemiddeld eigen vermogen 16,6 16,2 18,2
Rentedekkingsratio 9,7 7,7 9,7
Gearing (6,1) 13,3 (8,8)
Eigen vermogen / balanstotaal 37,0 31,9 37,4

* Indien van toepassing zijn historische gegevens aangepast voor vergelijkingsdoeleinden.
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STORIS® Stork N.V.

: :

(in € x min)
Kw 1 Kw 1
2004 2003 2003

Netto-omzet 390,1 435,0 1.946,4
Kostprijs van de omzet 263,6 304,6 1.453,8
Bruto-omzetresultaat 126,5 130,4 492.6
Verkoopkosten 28,1 30,2 131,2
Algemene beheerskosten 77.9 798 2729

106,0 110,0 404,1
Netto-omzetresultaat 20,5 20,4 88,5
Overige bedrijffsopbrengsten 2,1 0,2 4,2
Bedrijfsresultaat 22,6 20,6 92,7
Financiéle baten en lasten 1,7) ,7) (6,5)
Resultaat uit gewone bedrijfs-
uitoefening voor belastingen 20,9 18,9 86,2
Belastingen (4.8) (1,6) (6,3)
Resultaat deelnemingen 0,9 0,4) (4,9)
Resultaat uit gewone bedrijfs-
uitoefening na belastingen 17,0 16,9 75,0
Aandeel derden in het resultaat 0,2) 0,2) (0,8)
Nettoresultaat 16,9 16,7 74,2
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STORI4 Stork N.V.
Geconsolideerde balans
(in € x min)
31-03 31-12
2004 2003
Activa
Vaste activa
Immateriéle vaste activa
Kosten van ontwikkeling 19,2 19,0
Ontwikkelingskrediet (19,2) (19,0)
Materiéle vaste activa 325,6 332,1
Financiéle vaste activa 17,3 16,7
3429 348,8
Vlottende activa
Goederen in magazijn 198,3 200,7
Onderhanden werk 33,9 23,0
Vorderingen en overlopende activa 382,5 369,6
Liquide middelen 207,0 218.4
821,7 811,7
1.164,6 1.160,5
Passiva
Eigen vermogen 431,3 433,5
Aandeel van derden 4,8 4.8
Voorzieningen 116,7 117,9
Langlopende schulden 54,7 154,0
Kortlopende verplichting langlopende schuld 125,7 25,9
Kortlopende schulden 4314 424.4
1.164,6 1.160,5

(in € x min)
Mutatie overzicht

Stand per 31 december vorig boekjaar
Netto resultaat lopend boekjaar
Koersverschillen

Aandelen- en optieregeling

Dividend over voorgaand boekjaar
Overige mutaties

Stand per 31 maart 2004
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433,5
16,9
13
0,7
(21,1)

431,3
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STORIS®

Stork N.V.

. icl
(in € x min)

Bedrijfsresultaat

Afschrijvingen
Mutatie voorzieningen
Verandering werkkapitaal

Kasstroom uit bedrijfsoperaties
Ontvangen interest

Ontvangen dividend

Betaalde interest

Betaalde financieringskosten
Betaalde winstbelasting

Kasstroom uit operationele activiteiten

Mutatie groepsmaatschappijen

Investeringen/mutatie materiéle vaste activa

Desinvesteringen materiéle vaste activa

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Ontvangen uit langlopende schulden
Aflossing van langlopende schulden
Betaald dividend
Inkoop aandelen

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Netto kasstroom

Koers- en omrekeningsverschillen
op geldmiddelen

Mutatie geldmiddelen

* Indien van toepassing zijn historische gegevens aangepast voor vergelijkingsdoeleinden.
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31-03-2004 31-03-2003 * 31-12-2003
22,6 20,6 92,7
12,0 12,3 49,8
(3,5 (6,5) (53,1)
(18,8) (15,4) 31,1
12,3 11,0 120,5
1,2 2,3 5,8
0,9 - 51
(5.9 (6,1) 9.4
(0,4) (0.4 2.3)
- - (4,9)
4,2) 4,2 (5,7)
8,1 6,8 114,8
- 10,5 23,3
(5.6) (11,8) (49,4)
0,9 10,4 24,7
4,7 9,1 (1,4)
1,2 - 9,2
(0,8) (0,4) (4,6)
(15,8) (14,9) (14.,8)
- - (3.8)
(15,4) (15,3) (14,0
(12,0) 0,6 99,4
0,6 - (3,7
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STORIS® Stork N.V.

Kerngegevens per groep
(in € x min)

Kw 1 Kw 1

2004 2003 2003
Prints
Netto-omzet 45 49 199
EBIT 5 6 23
Geinvesteerd vermogen 31 29 30
Ontvangen opdrachten 59 49 192
Orderportefeuille 34 31 20
Personeel ultimo in aantal 1.345 1.456 1.357
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 65 83 77
EBIT als % van de netto-omzet 11 12 12
Poultry & Food Processing
Netto-omzet 31 34 124
EBIT 1 2 8
Geinvesteerd vermogen 29 28 29
Ontvangen opdrachten 37 32 125
Orderportefeuille 35 27 29
Personeel ultimo in aantal 787 804 802
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 14 29 28
EBIT als % van de netto-omzet 3 6 6
Aerospace
Netto-omzet 110 89 478
EBIT 9 6 29
Geinvesteerd vermogen 229 209 224
Ontvangen opdrachten 144 116 531
Orderportefeuille 639 612 593
Personeel ultimo in aantal 2.971 3.144 2.961
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 16 11 13
EBIT als % van de netto-omzet 8 7 6
Industrial Components
Netto-omzet 26 33 117
EBIT 2 1 7
Geinvesteerd vermogen 28 31 28
Ontvangen opdrachten 29 28 104
Orderportefeuille 31 41 28
Personeel ultimo in aantal 586 1.040 614
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 29 13 25
EBIT als % van de netto-omzet 8 3 6
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Kerngegevens per groep (vervolg)
(in € x min)

Kw 1 Kw 1

2004 2003 2003
Technical Services
Netto-omzet 162 186 870
EBIT 9 7 28
Geinvesteerd vermogen 73 85 53
Ontvangen opdrachten 249 234 752
Orderportefeuille 403 437 274
Personeel ultimo in aantal 6.532 7.371 6.699
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 49 33 53
EBIT als % van de netto-omzet 6 4 3
Holdings en Overige
EBIT - 3) 8)
Geinvesteerd vermogen 16 34 18
Personeel ultimo in aantal 127 105 107
Totaal Strategische Aktiviteiten
Netto-omzet 374 391 1.788
EBIT 26 19 87
Geinvesteerd vermogen 406 416 382
Ontvangen opdrachten 518 459 1.704
Orderportefeuille 1.142 1.148 944
Personeel ultimo in aantal 12.348 13.920 12.540
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 26 18 23
EBIT als % van de netto-omzet 7 5 5
Capital Assets
Netto-omzet 17 47 181
EBIT ) - -
Geinvesteerd vermogen 4 24 18
Ontvangen opdrachten 22 58 146
Orderportefeuille 92 252 82
Personeel ultimo in aantal 641 1.710 641
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen (200) - -
EBIT als % van de netto-omzet (12) - -
Eliminaties
Netto-omzet 1) 3) (23)
Geinvesteerd vermogen - - -
Ontvangen opdrachten ©) (6) (22)
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Kerngegevens per groep (vervolg)
(in € x min)

Kw 1 Kw 1

2004 2003 2003
Totaal Groepen
Netto-omzet 390 435 1.946
EBIT 24 19 87
Geinvesteerd vermogen 410 440 400
Ontvangen opdrachten 533 511 1.829
Orderportefeuille 1.234 1.400 1.026
Personeel ultimo in aantal 12.989 15.630 13.181
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen 23 17 22
EBIT als % van de netto-omzet 6 4 4
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