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Persbericht

Stork: operationele resultaten derde kwartaal 2006 licht
hoger dan derde kwartaal 2005

EBIT Q3 hoger: € 27 min (Q3 2005: € 25 min)
Nettoresultaat mede dankzij aanzienlijk lagere
belastingdruk gestegen naar € 25 min

(Q3 2005: € 18 min), wpa € 0,78 (Q3 2005: € 0,57)
Omzet € 458 min (Q3 2005: € 459 min)
Orderontvangst € 464 min (Q3 2005: € 461 min)

CEO Sjoerd Vollebregt:

‘Het was een bewogen kwartaal met de nodige onrust en onzekerheden voor alle
aandeelhouders en belanghebbenden. Desondanks draaiden onze activiteiten normaal
door. De operationele resultaten van het derde kwartaal zijn ten opzichte van een jaar
geleden licht verbeterd. Technical Services, Aerospace Services en Prints presteerden
goed. Food Systems draaide goed in de poultry processing maar bleef in Food & Dairy
en Townsend achter ten opzichte van de voorafgaande kwartalen. De vertragingen in
de programma’s Airbus A380 en de NH90-helicopter hadden reeds een impact op de
prestaties van Aerospace Industries. De gevolgen van verdere vertragingen voor deze
programma’s zijn op dit moment nog niet te kwantificeren maar stellen ons wel voor een
stevige uitdaging. Wij verwachten in het vierde kwartaal meer inzicht te verkrijgen in de
operationele en financiéle impact hiervan.

Samen met de kapitaalsreductie van eerder dit jaar en het onlangs afgesloten
aandeleninkoopprogramma hebben we dit jaar in totaal zo’n € 200 min aan de
aandeelhouders geretourneerd.”
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STORI4® Stork N.V.

Kerncijfers

Kw3 | Kw3 A A* 30-09 | 30-09 A A*
(in € x min) 2006 | 2005 2006 | 2005
Netto-omzet 458 459 0 % 3% [1.470 | 1326 | 11 % 9 %
EBIT ex. specials** 27 25 6 % 5 % 92 100 | 8% | -11%
EBIT 27 25 5% 4% 140 100 | 40% | 36 %
Nettoresultaat 25 18 | 36% | 39% 125 72| 73% | 69 %
Wopa (in €) 0,78 | 0,57 | 37 % 3,92 225 | 74 %
Orderontvangst 464 461 1% 2% [ 1.492 | 1.402 7 % 5%
Orderportefeuille | 1061 969 | 10% | 17 % | 1.061 969 | 10 % 17 %

* Gecorrigeerd voor acquisities en desinvesteringen. Percentages berekend op niet-afgeronde cijfers
** Specials: verkoop Stork WorkSphere (€ 65 min) en kosten PtP-onderzoek (€ 17 min)

Operationele ontwikkelingen derde kwartaal

Met uitzondering van Aerospace Industries en Food Systems hebben alle activiteiten
in het derde kwartaal redelijk tot goed gepresteerd.

Bij Prints werd dankzij de reorganisaties een verdere verbetering van de EBIT
gerealiseerd. De pluimveeverwerkingsactiviteiten van Food Systems presteerden
zonder meer goed. Echter in Food & Dairy en Townsend bleven de resultaten achter.
Bij Technical Services zette de verbetering van de marktomstandigheden door, wat
duidelijk gereflecteerd werd in omzet en resultaat. Daarbinnen draaide met name
Industry Specialists bijzonder goed. Aerospace Industries bleef zoals eerder
aangekondigd sterk achter door de nadelige effecten van de bijstellingen in de
afleveringen voor de Airbus A380 en de militaire transporthelikopter NH90. De
aangekondigde maatregelen worden momenteel uitgevoerd. De vooruitzichten voor de
belangrijke projecten JSF en Boxer zijn bemoedigend. Aerospace Services heeft een
goed kwartaal gedraaid.

Financiéle positie

De liquiditeitspositie is in het derde kwartaal per saldo gedaald van € 22 min positief
naar € 60 min negatief. De cash is in het derde kwartaal met name teruggelopen door
de inkoop van eigen aandelen ter waarde van € 51 min. De investeringen waren in het
derde kwartaal € 2 min lager dan de afschrijvingen. De netto kaspositie (liquiditeiten
minus langlopende leningen) is in het derde kwartaal gedaald van € 8 min negatief naar
€ 92 min negatief.

Belastingdruk

Aangezien de boekwinst op de verkoop WorkSphere fiscaal is vrijgesteld, ontstond een
relatief lage belastingdruk als percentage van de totale winst. Verder wordt geprofiteerd
van het compenseren van de fiscale verliezen binnen de Nederlandse fiscale entiteit.
Voor het gehele boekjaar zal de belastingdruk naar verwachting duidelijk lager uitvallen
dan over 2005.
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STORI4® Stork N.V.

Acquisities en Desinvesteringen

In het derde kwartaal zijn verdere vorderingen gemaakt met het uitrollen van de
volgende fase van onze strategie. Er zijn in het derde kwartaal en zeer recent weer
diverse kleine en middelgrote acquisities afgerond dan wel aangekondigd: Akzo Nobel
Base Chemicals Botlek, Akzo Nobel Base Chemicals Delfzijl, Technische dienst DSM
Research, Nijal, AIRINC, Limco en Piedmont. En er zijn ook enkele desinvesteringen
afgerond dan wel aangekondigd: Bouwtechniek en de dispensingactiviteiten van Prints.
De voorbereidingen voor het verkoopproces van Stork Prints zijn in een afrondende
fase. Echter door vooral de torenhoge nikkelprijzen is de markt momenteel instabiel,
wat naar verwachting een vertragend effect op het verkoopproces zal hebben.

Teruggave kapitaal aan aandeelhouders

Kort na afloop van het derde kwartaal is het aandeleninkoopprogramma voor dit jaar
afgerond. In de periode van 27 juli tot en met 17 oktober jongstleden zijn 1.769.246
aandelen ingekocht voor een gemiddelde prijs van € 39,56. Samen met de
kapitaalsreductie van € 128 min van afgelopen mei, is in dit boekjaar voor een bedrag
van ca € 200 min aan de aandeelhouders geretourneerd, waarmee het programma voor
2006 is afgerond.

Vooruitzichten

De bij het halfjaar uitgesproken verwachting dat het EBIT-resultaat (excl. kosten
onderzoek Public-to-Private & verkoop WorkSphere) over 2006 mogelijk tussen de 5%
en 15% lager zal liggen dan het EBIT-resultaat van het recordjaar 2005, is exclusief de
financiéle impact van verdere vertragingen in Aerospace.

De inmiddels aangekondigde maatregelen binnen Aerospace Industries, zullen in het
vierde kwartaal het treffen van een voorziening ter hoogte van € 10 min met zich
meebrengen. Deze voorziening is meegenomen in de verwachtingen voor het gehele
boekjaar.

Het nettoresultaat 2006 zal, door de opbrengst van de verkoop van WorkSphere en de
relatief lage belastingdruk, het recordresultaat van 2005 duidelijk overtreffen.

Reactie toekomstvisie Centaurus Capital Ltd. en Paulson & Co. Inc.

Tijdens de buitengewone aandeelhoudersvergadering van 12 oktober jl. kon voor het
eerst kennis worden genomen van de toekomstvisie zoals door de aandeelhouders
Centaurus Capital Ltd. en Paulson & Co. Inc. werd gepresenteerd. Het bestuderen en
beoordelen van de daarbij behorende analyse, en het bij de afwegingen betrekken van
de belangen van de overige aandeelhouders en andere belanghebbenden bij de
onderneming, vereist een zorgvuldig proces. Stork streeft ernaar om half november met
een reactie te komen.
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STORI4® Stork N.V.

Overzicht groepen

Prints
(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2006 2005 2006 2005
Netto-omzet 43,6 49 4 138,5 148,9
EBIT 5,3 2,0 12,5 10,3

De effecten van de reorganisatieprogramma’s bij Prints hebben zich in het derde
kwartaal doorgezet en geresulteerd in dalende operationele kosten. De prijzen van
nikkel (de belangrijkste grondstof voor productie van druksjablonen) staan op
recordhoogte, maar werden door verschillende maatregelen gecompenseerd. Wat
betreft de sjablonen handhaaft Stork Prints haar sterke positie. Een iets lager volume
werd mede gecompenseerd door lagere operationele kosten en hogere verkoopprijzen.
De ontwikkeling van de grafische activiteiten binnen Stork Prints is positief. Stork Veco
(metalen precisiedelen) presteerde redelijk.

Het afgelopen jaar genomen besluit om de productie van analoge textieldrukmachines
in Azié te concentreren is na het derde kwartaal geconcretiseerd door verplaatsing van
de productie naar Stovec in India, waarin Stork een meerderheidsdeelneming heeft. De
eerder aangekondigde voorgenomen samenwerking met Fongs Industries (China)
wordt niet doorgezet. De productielocatie in Spanje is volledig afgebouwd, die in
Duitsland al eerder dit jaar. Daarnaast zijn de offsetplaten-activiteiten in India aan een
derde partij verkocht. De dispensingactiviteiten werden per 1 oktober via een
management buy-out gedesinvesteerd.

De voorbereidingen voor het verkoopproces van Stork Prints zijn in een afrondende

fase. Echter door vooral de torenhoge nikkelprijzen is de markt momenteel instabiel,
wat naar verwachting een vertragend effect op het verkoopproces zal hebben.

Handelsregister Hilversum 32044373 Geen accountantscontrole toegepast 4/19



STORI4® Stork N.V.

Food Systems

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09

2006 2005 2006 2005
Netto-omzet 75,2 60,6 232,2 171,5
EBIT 3,5 4,7 17,4 16,0

In het derde kwartaal presteerden de pluimveeverwerkingsactiviteiten goed.
Desondanks bleven de resultaten van gehele groep Food Systems achter bij de
verwachting. Dit was met name het gevolg van het tegenvallende resultaat bij

Food & Dairy Systems. Daar werden additionele kosten gemaakt voor product-
ontwikkeling en applicaties alsmede voor het ontsluiten van nieuwe afzetgebieden. Voor
de ‘QX’, de co-extrusiemachines van Townsend, moet ondanks een zonder meer goed
potentieel ook nog aan verdere marktontwikkeling worden gewerkt. Voor het vierde
kwartaal wordt een duidelijk beter resultaat voor de hele groep verwacht.

Om de groeistrategie van Food Systems verder vorm te geven werd in september een
intentieverklaring getekend voor de overname van het Franse Nijal.

Aerospace
(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09
2006 2005 2006 2005
Netto-omzet 128,7 153,8 395,8 419.,4
EBIT 8,3 10,5 30,3 46,5

Binnen de groep Aerospace presteerde Aerospace Services conform verwachting op
een goed niveau maar wel lager dan in het recordjaar 2005. Bij Aerospace Industries
waren de mindere resultaten in lijn met verwachtingen.

Aerospace Industries ondervond nadrukkelijk de nadelige effecten van de
noodzakelijke bijstellingen in de afleveringen voor de Airbus A380 en voor de militaire
transporthelikopter NH90. Eerder zijn maatregelen aangekondigd om de organisatie
verder te stroomlijnen. Die maatregelen, waarbij in totaal 215 arbeidsplaatsen
verdwijnen, gelden specifiek voor Stork Fokker AESP in Papendrecht en Hoogeveen en
in mindere mate voor Stork SP Aerospace in Geldrop. Tevens wordt gewerkt aan een
aanzienlijke vereenvoudiging van de organisatie en zijn kostenbesparingsprogramma’s
gestart. Nieuwe afleverschema’s zijn nog niet beschikbaar maar de inschatting is dat
het negatieve resultaatseffect voor deze programma’s tot zeker eind 2008 zal
voortduren.

De gevolgen van verdere vertragingen voor deze programma’s zijn op dit moment nog
niet te kwantificeren maar stellen ons wel voor een stevige uitdaging. Wij verwachten in
het vierde kwartaal meer inzicht te verkrijgen in de operationele en financiéle impact
hiervan.
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STORI4® Stork N.V.

De bekabelingactiviteiten doen het goed. De productievestiging in China is verder
uitgebreid en besprekingen over een nieuwe vestiging in Turkije naderen hun afronding.
Zeer recent ontvingen wij van Boeing Commercial Airplanes het bericht dat Fokker
EImo geselecteerd is voor de productie en levering van een bekabelingspakket voor de
Boeing 777; het betreft het eerste werkpakket voor dit toestel. De engineering zal
ondersteund en gecodrdineerd worden vanuit de recent geopende faciliteit in Seattle
USA.

Twee ontwikkelingen zijn in meer of mindere mate afhankelijk van parlementaire
besluitvorming: de JSF en de Boxer. Wanneer het Nederlands parlement in het najaar
zijn goedkeuring geeft aan het besluit van de ministerraad voor de aanschaf van het
pantserwielvoertuig Boxer, betekent dat voor hoofdaannemer Stork (ca. 30%) en
Nederlandse onderaannemers (ca. 70%) uitzicht op een omzetwaarde van € 500 min in
de periode van 2008 tot 2016. De parlementaire goedkeuring gistermiddag van de door
de ministerraad beoogde ondertekening van het Memorandum of Understanding voor
de JSF is eveneens van groot belang voor Stork Aerospace.

Aerospace Services heeft een goed kwartaal gedraaid. De unit Component & Material
Services presteerde goed, maar bij de unit Aircraft Services schuiven enkele grote
projecten door. In oktober werd met KLM Cityhopper een belangrijk flight hour
agreement gesloten voor het componentenonderhoud van de gehele vioot met een
opdrachtwaarde voor de eerste vijf jaar van € 80 tot € 100 min.

In het derde kwartaal werd de acquisitie van AIRINC in de USA afgerond. Zeer recent
werd de intentieverklaring getekend om, eveneens in de USA, belangen te nemen in de
bedrijven Piedmont (51%) en Limco (49%). Hiermee wordt verdere invulling gegeven
aan de strategie van Fokker Services om zijn positie uit te breiden in de groeiende US
Aerospace services markt.
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STORI4® Stork N.V.

Technical Services

(in € x min) Kw3 Kw3 30-09 30-09

2006 2006 2006 2005
Netto-omzet 213,8 156,7 626,0 471,3
EBIT 13,5 9,1 39,8 27,9

Technical Services liet zowel qua omzet als qua resultaat een goed kwartaal zien.

De markt voor Industry Services bilijft zich positief ontwikkelen. De orderontvangst en
omzet zagen er goed uit.

De activiteiten in het Caribische gebied ontwikkelen zich goed. Na de overname van de
technische dienst van Akzo Nobel Base Chemicals Botlek is nu ook de overname van
de technische dienst van Akzo Nobel Base Chemicals Delfzijl afgerond. De integratie
van deze activiteiten ligt op schema. Verder werd de technische dienst van DSM
research overgenomen.

De ontwikkelingen in de markt van Industry Specialists zijn zeer positief. Over de
gehele unit was sprake van een goede markt met een hoog productievolume en een
goede mix. Met name de unit Power Services draaide uitstekend. Daarnaast was
sprake van een goede beheersing van de operationele kosten en projectuitvoering.
In het kader van verdere stroomlijning werd Stork Bouwtechniek verkocht.

Informatie voor de pers:

Stork N.V.

Dick Kors

Tel: 035 - 695 75 75 of 06 - 51 98 40 54
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STORIS® Stork N.V.
Kerngegevens Stork-concern
(in € x min, tenzij anders vermeld)

Kw 3 Kw 3 30-09 30-09

2006 2005 2006 2005
Netto-omzet 458,0 458,5 1.469,8 1.325,7
Resultaat voor afschrijvingen (EBITDA) 42,7 37,9 183,6 135,7
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) 26,7 25,4 140,3 99,9
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) excl. specials * 27,0 nvt 92,2 nvt
Resultaat voor belastingen (EBT) 26,4 25,3 139,9 100,0
Netto resultaat 24,7 18,2 124,5 72,0
Totale activa 1.313,3 1.292,1 1.313,3 1.292,1
Geinvesteerd vermogen 548,8 408,1 548,8 408,1
Eigen vermogen 454,7 531,8 454,7 531,8
Langlopende schulden 31,2 26,8 31,2 26,8
Liquide middelen (59,6) 156,0 (59,6) 156,0
Ontvangen opdrachten 464.,4 461.,4 1.492,3 1.401,5
Aantal medewerkers 12.343 12.662 12.343 12.662
Belangrijkste kengetallen in € (inclusief specials)
Per aandeel van € 1,-
Netto resultaat 0,78 0,57 3,92 2,25
Verwaterd netto resultaat 0,76 0,56 3,85 2,21
Cash flow 1,24 0,91 5,16 3,27
Eigen vermogen 14,81 16,70 14,81 16,70
Aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 30.704 31.844 30.704 31.844
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.767 31.985 31.767 31.985
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (verwaterd) (x 1.000) 32.320 32.643 32.320 32.643
Geplaatste aantal aandelen (x 1.000) 33.020 33.020 33.020 33.020
Verhoudingsgetallen in %
Netto resultaat / Netto omzet 5,4 4,0 8,5 54
Netto resultaat / Gemiddeld eigen vermogen 20,0 15,1 33,6 19,9
Rentedekkingsratio 18,5 51,6 63,4 46,6
Gearing 20,0 (23,6) 20,0 (23,6)
Eigen vermogen / balanstotaal 34,6 41,2 34,6 41,2

* Specials betreft kosten onderzoek Public-to-Private en verkoop WorkSphere
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STORI4® Stork N.V.

Geconsolideerd resultatenoverzicht derde kwartaal 2006

(in € x min)
Kw 3 Kw 3 Kw 3 Kw 3
2006 2006 2005 2005
Voortgez. Beéind. Kw 3 Voortgez. Beéind. Kw 3
activiteiten activiteiten 2006 activiteiten activiteiten 2005
Netto-omzet 458,0 - 458,0 4181 40,4 458,5
Kostprijs van de omzet (322,3) - (322,3) (315,4) (33,9) (349,3)
Bruto-omzetresultaat 135,7 - 135,7 102,7 6,5 109,2
Verkoopkosten (32,6) - (32,6) (26,8) (1,2) (28,0)
Algemene beheerskosten (68,9) - (68,9) * (44,5) (5,8) (50,3)
Research & Development kosten (5,7) - (5,7) (4,9) 0,1) (5,0)
Overige bedrijfsopbrengsten - - - (0,2) - (0,2)
(107,2) - (107,2) (76,4) (7,1) (83,5)
Operationeel resultaat 28,5 - 28,5 26,3 (0,6) 25,7
Financieringsbaten 1,7 - 1,7 0,6 0,1 0,7
Financieringslasten (3,7) - (3,7) (1,3) - (1,3)
Resultaat geassocieerde deelnemingen 0,3 - 0,3 0,2 - 0,2
Resultaat voor belastingen 26,8 - 26,8 25,8 (0,5) 25,3
Belastingen 1,7) - 1,7) (7,4) 0,3 (7,1)
Resultaat na belastingen, voor
boekwinst op beéindigde activiteiten 25,1 - 25,1 18,4 (0,2) 18,2
Boekwinst op beéindigde activiteiten - 0,3) (0,3) - - -
Resultaat na belastingen 25,1 (0,3) 24,8 18,4 (0,2) 18,2
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders (nettoresultaat) 25,0 0,3) 24,7 18,4 (0,2) 18,2
Aandeel derden 0,1 - 0,1 - - -
Kw 3 Kw 3
2006 2005
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.767 31.985
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen na verwatering (x 1.000) 32.320 32.643
- Nettoresultaat per aandeel 0,78 0,57
- Verwaterd nettoresultaat per aandeel 0,76 0,56
* Inclusief kosten onderzoek Public-to-Private
Handelsregister Hilversum 32044373 Geen accountantscontrole toegepast

9/19



®
STORI4 Stork N.V.
Geconsolideerd resultatenoverzicht 30 september 2006
(in € x min)
30-09 30-09 30-09 30-09
2006 2006 2005 2005
Voortgez. Beéind. 30-09 Voortgez. Beéind. 30-09
activiteiten activiteiten 2006 activiteiten activiteiten 2005
Netto-omzet 1.379,9 89,9 1.469,8 1.202,3 123,4 1.325,7
Kostprijs van de omzet (971,1) (73,8) (1.044,9) (853,2) (99,0) (952,2)
Bruto-omzetresultaat 408,8 16,1 4249 3491 24,4 373,5
Verkoopkosten (97,8) (3,0) (100,8) (79,5) (3,9) (83,4)
Algemene beheerskosten (218,0) (11,5) (229,5) * (164,3) (18,1) (182,4)
Research & Development kosten (17,9) - (17,9) (16,4) (0,1) (16,5)
Overige bedrijfsopbrengsten 1,2 - 1,2 9,6 - 9,6
(332,5) (14,5) (347,0) (250,6) (22,1) (272,7)
Operationeel resultaat 76,3 1,6 77,9 98,5 2,3 100,8
Financieringsbaten 2,6 0,3 2,9 2,9 0,4 3,3
Financieringslasten (7,4) (0,1) (7,5) (4,5) (0,2) 4,7)
Resultaat geassocieerde deelnemingen 1,7 0,1 1,8 0,8 (0,1) 0,7
Resultaat voor belastingen 73,2 1,9 751 97,7 2,4 100,1
Belastingen (14,8) (0,6) (15,4) (27,2) (0,8) (28,0)
Resultaat na belastingen, voor
boekwinst op beéindigde activiteiten 58,4 1,3 59,7 70,5 1,6 72,1
Boekwinst op beéindigde activiteiten - 65,0 65,0 - - -
Resultaat na belastingen 58,4 66,3 124,7 70,5 1,6 72,1
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders (nettoresultaat) 58,2 66,3 124,5 70,4 1,6 72,0
Aandeel derden 0,2 - 0,2 0,1 - 0,1
30-09 30-09
2006 2005
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.767 31.985
- Gewogen gemiddelde aantal uitstaande aandelen na verwatering (x 1.000) 32.320 32.643
- Nettoresultaat per aandeel 3,92 2,25
- Verwaterd nettoresultaat per aandeel 3,85 2,21
* Inclusief kosten onderzoek Public-to-Private
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STORIL®

Stork N.V.

Geconsolideerd overzicht van het totaalresultaat
(in € x min)

Eigen vermogen aan het einde van de voorgaande periode
Toepassing IAS 32/39 inzake hedging instrumenten per 1 januari 2005

Gecorrigeerd eigen vermogen per 1 januari
Omrekenverschillen vreemde valuta
Effectief deel van veranderingen in de reéle

waarde van financiéle instrumenten

Nettoresultaat rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen
Resultaat over de periode

Totaal aan de periode toegekende resultaten
Inkoop eigen aandelen

Dividenden

Aandelen- optieregelingen

Kapitaalsreductie

Share buy back

Overige mutaties

Mutatie aandeel derden

Eigen vermogen aan het einde van de periode
Nettoresultaat rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen
Resultaat over de periode

Totaalresultaat over de periode
Totaalresultaat toe te rekenen aan:

Aandeelhouders
Aandeel derden

Handelsregister Hilversum 32044373

30-09 30-09
2006 2005
546,6 451,8
- 73,8
546,6 525,6
(5,2) 7.9
9,1 35,0
3,9 (27,1)
_ 1245 __ 720
128,4 44,9
(6,6) (15,1)
(35,1) (28,7)
4,2 7,3
(127,8) -
(50,8) -
1,7) (0,2)
0,1 0,3
457,3 534,1
3,9 (27,1)
124,7 72,1
128,6 45,0
128,4 44,9
0,2 0,1
128,6 45,0
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STORIL®

Stork N.V.

Geconsolideerde balans
(in € x min)

Vaste activa

Materiéle vaste activa

Goodwill

Overige immateriéle vaste activa
Geassocieerde deelnemingen

Langlopende vorderingen op deelnemingen

Latente belastingvorderingen

Vlottende activa

Financiéle instrumenten
Voorraden

Te vorderen van opdrachtgevers
Handels- en overige vorderingen
Liquide middelen

Activa

Eigen vermogen
Aandelenkapitaal
Agioreserve
Wettelijke reserves
Overige reserves
Onverdeeld resultaat
Eigen vermogen
Aandeel van derden

Langlopende verplichtingen
Langlopende schulden
Pensioenverplichtingen
Voorzieningen

Latente belastingverplichtingen

Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen aan opdrachtgevers
Handels- en overige schulden

Te betalen vennootschapsbelasting
Schulden aan kredietinstellingen
Kortlopende deel langlopende schuld
Voorzieningen

Passiva
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Geen accountantscontrole toegepast

30-09 31-12
2006 2005
282,1 280,9
77,0 7,3
86,9 75,7
15,6 17,1
0,1 0,2
7,6 7,3
469,3 388,5
47,2 15,3
2424 213,0
145,5 159,5
368,4 355,0
40,5 2124
844,0 955,2
1.313,3 1.343,7
33,0 165,1
56,5 56,5
88,0 74,9
152,7 154,3
124,5 93,3
454,7 5441
2,6 2,5
4573 546,6
31,2 28,9
16,1 16,5
34,2 455
29,3 26,2
110,8 117,1
194,1 214,1
371,3 3957
37,5 27,9
100,1 1,4
0,7 0,5
M5 40,4
7452 680,0
1.313,3 1.343,7



STORIL®

Stork N.V.

Geconsolideerd kasstroomoverzicht
(in € x min)

Operationeel resultaat

Aanpassing voor :
Afschrijvingen materiéle vaste activa
Afschrijvingen immateriéle vaste activa
Resultaat desinvestering vaste activa
Mutatie voorzieningen

Kasstroom uit bedrijfsoperaties voor
verandering werkkapitaal

Mutatie voorraden
Mutatie vorderingen
Mutatie schulden

Kasstroom uit operationele activiteiten

Betaalde winstbelasting
Betaalde interest
Financieringskosten
Financiéle derivaten

Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten
Ontvangen interest

Ontvangen dividend
Desinvesteringen materiéle vaste activa

Desinvestering groepsmaatschappijen, na aftrek

van geldmiddelen van het afgestoten belang
Investeringen materiéle vaste activa
Investering overige immateri€le vaste activa
Development kosten

Acquisitie groepsmaatschappijen, na aftrek
van geldmiddelen van het verworven belang

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Betaald dividend

Kapitaalsreductie

Share buy back

Aflossing van langlopende schulden
Ontvangen uit langlopende schulden
Uitoefening optierechten

Inkoop aandelen ten behoeve van optieplan

Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Nettokasstroom

Koersverschillen op geldmiddelen
Mutatie geldmiddelen

Saldo liquide middelen / schulden aan
kredietinstellingen 1 januari

Saldo liquide middelen / schulden aan
kredietinstellingen 30 september

Handelsregister Hilversum 32044373

30-09 30-09
2006 2005
77,9 100,8
33,9 32,2
9,3 0,8
(1,9) (11,5)
(15,4) (16,3)
103,8 106,0
(17,6) (20,4)
(28,1) (45,0)
_ (36,2) _ 422
(81,9) (23,2)
21,9 82,8
(26,0) (8,4)
(2,3) (5,5)
(1,0) (1,0
(8,9) -
(38,2) (14,9)
(16,3) 67,9
2.9 3,3
2,1 0,9
6,6 21,7
70,9 .
(33,4) (33,3)
(11,1) (3,5)
(9,7) (1,6)
(73,3) (1,4)
(45,0) (13,9)
(35,1) (28,7)
(127,8) -
(50,8) -
(0,8) (102,6)
3,2 0,6
10,2 5,7
__ (1,0 __(151)
(208,1) (140,1)
(269,4) (86,1)
(1,2) 2,8
(270,6) (83,3)
211,0 239,3
(59,6) 156,0
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STORIL®

Stork N.V.

Kerngegevens per groep
(in € x min)

Prints

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Food Systems

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Aerospace

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Technical Services
Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Handelsregister Hilversum 32044373

Kw 3 Kw 3 30-09 30-09
2006 2005 2006 2005
43,6 49,4 138,5 148,9
5,3 2,0 12,5 10,3
52,2 45,7 52,2 45,7
39,9 49,6 135,5 150,2
13,3 22,3 13,3 22,3
1.323 1.446 1.323 1.446
40,6 17,5 31,9 30,1
12,2 4,0 9,0 6,9
75,2 60,6 232,2 171,5
3,5 4,7 17,4 16,0
107,0 36,2 107,0 36,2
84,4 83,2 219,4 211,9
78,0 93,4 78,0 93,4
1.639 1.210 1.639 1.210
13,1 51,9 21,7 58,9
4,7 7,8 7,5 9,3
128,7 153,8 395,8 419,4
8,3 10,5 30,3 46,5
276,8 233,3 276,8 233,3
156,6 102,7 4491 386,8
782,7 605,4 782,7 605,4
3.506 3.299 3.506 3.299
12,0 18,0 14,6 26,6
6,4 6,8 7,7 11,1
213,8 156,7 626,0 471,3
13,5 9,1 39,8 27,9
130,8 119,8 130,8 119,8
186,8 190,3 607,9 529,6
187,2 175,7 187,2 175,7
5.756 5.163 5.756 5.163
41,3 30,4 40,6 31,1
6,3 5,8 6,4 5,9

Geen accountantscontrole toegepast
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Stork N.V.

Kerngegevens per groep (vervolg)

(in € x min)

Holdings en Overige
Netto-omzet

EBIT

EBIT excl. Specials
Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille
Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen
EBIT als % van de netto-omzet

Beéindigde activiteiten
Netto-omzet

EBIT

EBIT excl. Specials
Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille
Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen
EBIT als % van de netto-omzet

Eliminaties
Netto-omzet
Ontvangen opdrachten

Totaal Groepen
Netto-omzet

EBIT

EBIT excl. Specials
Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille
Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen
EBIT als % van de netto-omzet
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Kw 3 Kw 3 30-09 30-09
2006 2005 2006 2005
- 0,7 - 1,7
(3,6) (0,4) (26,4) (3,0)
(3,6) nvt (9,5) nvt
(18,0) (31,6) (18,0) (31,6)
- 0,3 - 1,4

- 0,2 - 0,2
119 122 119 122
80,0 5,1 195,6 12,7
- (57,1) - (176,5)

- 40,5 89,9 123,4
(0,3) (0,5) 66,7 2,2

- nvt 1,7 nvt

- 4,7 - 4,7

- 38,3 92,8 133,3

- 72,1 - 72,1

- 1.422 - 1.422

- (42,6) - 62,4

- (1,2) 74,2 1,8
(3,3) (3,2 (12,6) (10,5)
(3,3) (3,0) (12,4) (11,7)
458,0 458,5 1.469,8 1.325,7
26,7 25,4 140,3 99,9
27,0 nvt 92,2 nvt
548,8 408,1 548,8 408,1
464,4 461,4 1.492,3 1.401,5
1.061,2 969,1 1.061,2 969,1
12.343 12.662 12.343 12.662
19,5 24,9 34,1 32,6
5,8 55 9,5 7,5

Geen accountantscontrole toegepast
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STORI4® Stork N.V.

TOELICHTINGEN
Het kwartaalbericht is opgesteld overeenkomstig standaard IAS 34.

Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling
Vanaf het boekjaar 2005 past Stork N.V. IFRS toe als basis voor haar rapportage. Voor grondslagen voor
waardering en resultaatsbepaling verwijzen wij naar de jaarrekening over het boekjaar 2005.

Schattingen en oordeelsvorming

Bij het opstellen van dit verkorte geconsolideerde tussentijdse bericht zijn de gebruikte belangrijke, door
de Raad van Bestuur gevormde oordelen bij de toepassing van de grondslagen voor financiéle
verslaggeving van Stork N.V. en de gebruikte belangrijkste schattingsbronnen gelijk aan de oordelen en
bronnen die zijn toegepast bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening over het boekjaar 2005.

Beéindigde bedrijfsactiviteiten

In juni 2006 heeft Stork haar Strategische Unit Stork WorkSphere afgestoten. Deze unit was per 31
december 2005 niet aangemerkt als beéindigde bedrijfsactiviteit noch als aangehouden voor verkoop. De
vergelijkende cijfers in de winst- en verliesrekening zijn herzien om de beéindigde bedrijfsactiviteit
afzonderlijk te tonen van de voortgezette bedrijfsactiviteiten. De overnameprijs bedroeg € 80,5 miljoen. In
deze verkooptransactie is een boekwinst van € 65,0 miljoen gerealiseerd.

Tevens heeft Stork per 1 juni een meerderheidsaandeel in Stork Bronswerk Inc (Montreal, Canada)
verkocht. De verkoopopbrengst van deze transactie was circa € 0,6 miljoen, welke gedeeltelijk in
termijnen ontvangen zal worden, en waarbij een beperkte boekwinst is gerealiseerd.

In het derde kwartaal heeft Stork per 1 juli haar activiteiten van Stork Bouwtechniek verkocht. Op deze
transactie is geen resultaat gerealiseerd.

Overname van dochterondernemingen

De overname van Townsend Engineering door Stork Food Systems is per 31 maart 2006 afgerond.
Stork betaalt een overnameprijs van US$ 75 miljoen, mogelijk vermeerderd met een earn out regeling,
afhankelijk van de financiéle resultaten in de komende 3 jaar. De uitkering van de earn out regeling wordt
ingeschat op US$ 21 miljoen waardoor de totale overnameprijs op US$ 96 miljoen uit zal komen. De
inschatting van de earn out regeling is gepassiveerd en zal jaarlijks getoetst worden.

Voor de naast Townsend in 2006 geacquireerde activiteiten zal per saldo circa € 17,9 miljoen betaald
worden. In deze kostprijs is een voorlopige goodwill, inclusief acquisitiekosten en earn out regelingen, ad
€ 19,1 miljoen opgenomen. In het eerste kwartaal zijn de overnames van Koster, Stork Real en Climax
Research Services afgerond. In het tweede kwartaal zijn de acquisities van iicorr en de Technische
Dienst van Akzo Nobel Base Chemicals in de Botlek afgerond. In het derde kwartaal is de overname van
AIRINC afgerond.

Op 13 juli 2006 heeft Stork Aerospace de aandelen in AIRINC overgenomen. AIRINC heeft circa 58
medewerkers in dienst en verleent wereldwijd diensten op het gebied van revisie en reparatie van
componenten aan luchtvaartmaatschappijen/vliegtuigoperators. De omzet in 2006 zal op jaarbasis naar
verwachting circa US$ 10 miljoen bedragen.

In het vierde kwartaal zijn reeds een tweetal overnames afgerond, welke onderstaand beschreven
worden. Verdere toelichtingen omtrent de netto re€le waarde van de overgenomen activa, verplichtingen
en voorwaardelijke verplichtingen zijn niet tijdig beschikbaar voor de toelichting van dit kwartaalbericht en
worden derhalve later in 2006 gegeven.
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STORI4® Stork N.V.

Per 1 oktober is de overname geéffectueerd van de Technische Dienst van Akzo Nobel Base Chemicals
in Delfzijl en de Technische Dienst van DSM Research in Geleen door Stork Industry Services. Stork
Industry Services richt zich onder meer op uitbreiding en versteviging van haar activiteiten op het gebied
van onderhoud en modificatie in de procesindustrie. Belangrijk hierbij zijn opbouw van lange termijn
relaties en uitbreiding en versterking van competenties. De overnames passen uitstekend in dit streven.
Bij de Technische Dienst van Akzo Nobel Base Chemicals werken ongeveer 160 mensen. Bij de
Technische Dienst van DSM Research werken ongeveer 16 mensen.

Effect van overnames
Het effect van de overnames op de activa en verplichting van Stork NV wordt onderverdeeld naar
Townsend Engineering en overig geacquireerde bedrijven.

Saldo activa en verplichtingen van Townsend op
overnamedatum (op basis van voorlopige waardebepaling)

(€ x min) Opgenomen

waarden
Materiéle vaste activa 9.9
Immateriéle vaste activa 3.2
Voorraden 11.2
Handels en overige vorderingen 13.4
Voorzieningen (0.2)
Handelsschulden en overige te betalen posten (6.9)
Saldo van de identificeerbare activa en verplichtingen 30.5
Goodwill 49.8
Kostprijs (incl. advieskosten overname) 80.3
waarvan betaald in contanten 59.9

In de goodwill is € 1,0 miljoen opgenomen inzake advieskosten gerelateerd aan de overname. Reéle
waardeaanpassingen van de overgenomen activa en verplichtingen van Townsend zijn nog niet volledig
verwerkt in de cijfers per ultimo september 2006. De mutatie in goodwill ten opzichte van het eerste half
jaar wordt veroorzaakt door herwaardering van de US$ component van de goodwill en partiéle
verwerking van herwaardering naar re€le waarde. De volledige reéle waardeaanpassing van activa,
verplichtingen en voorwaardelijke verplichtingen en bijbehorende aanpassing van de goodwill zullen dit
jaar verwerkt worden. Deze gepubliceerde cijfers zijn derhalve voorlopig berekend en zijn nog aan
veranderingen onderhevig.
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Saldo activa en verplichtingen van overige
geacquireerde bedrijven op overnamedatum

(€ x min) Opgenomen Reéle waarde- Boek-
waarden aanpassingen waarden
Materiéle vaste activa 1,7 (0,4) 2.1

Immateriéle vaste activa

Overige vaste activa

Latente belasting vorderingen

Voorraden

Handels en overige vorderingen

Liquide middelen

Rentedragende en overige financieringsverplichtingen
Latente belastingverplichtingen

Voorzieningen

Handelsschulden en overige te betalen posten

Saldo van de identificeerbare activa en verplichtingen
Overboeking minderheidsdeelneming

Goodwill

-0,1 1.1
: 10
0,2) 1,3
(1.2)
(1),2) (2),1)
0,2) (6,6)
0,1) (6,8)
(1,0) 0,8
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waarvan betaald in contanten 13,4

Bij de overnames is onder meer goodwill ontstaan als gevolg van de overname van bestaande
klantrelaties en daaruit voortvioeiende omzet - en winstpotentieel, marktaandeel en kennis in nieuwe
technologieén. Deze criteria kwalificeren zich niet om opgenomen te worden als immaterieel actief. In de
goodwill is € 0,3 miljoen opgenomen inzake advieskosten gerelateerd aan de overnames.

De effecten van de overnames zijn voorlopig berekend, omdat de balans na overname voor nog niet alle
entiteiten definitief is vastgesteld. Definitieve berekeningen zullen dit jaar afgerond worden.

Winstbelastingen

Aangezien de boekwinst op de verkoop WorkSphere fiscaal is vrijgesteld, ontstond een relatief lage
belastingdruk als percentage van de totale winst. Verder wordt geprofiteerd van het compenseren van de
fiscale verliezen binnen de Nederlandse fiscale entiteit.

Financiéle instrumenten

Stork gebruikt Cashflow hedge accounting voor een groot gedeelte van met banken afgesloten valuta
contracten. Het betreft hier Euro / US dollar termijn contracten ten behoeve van de Aerospace groep.
Daarnaast heeft Stork beperkt derivaten op grondstoffen afgesloten waarvoor eveneens Cashflow hedge
accounting wordt toegepast. In het eigen vermogen per 30 september 2006 heeft het gebruik van
Cashflow hedge accounting een positief effect gehad van € 9,1 miljoen. Ten opzichte van ultimo 2005 is
de waarde van de financiéle derivaten gestegen met € 31,9 miljoen door met name de daling van de
dollar vis-a-vis de Euro van 1.18 naar 1.27. De Cashflow hedge reserve wordt ook gemuteerd door het
treffen van een voorziening welke wordt getroffen op vliegtuigprogramma’s, welke uitsluitend op basis
van berekeningen tegen Fair Value waarde verliesgevend zouden worden. Door de lagere dollar is deze
voorziening van € 7,4 miljoen gestegen tot € 13,9 miljoen. De Cashflow hedge reserve per 30 september
2006 is ten opzichte van ultimo 2005 voorts verminderd met € 3,8 miljoen door het treffen van een
belasting latentie over de mutatie.

Overige toelichtingen

In het eerste kwartaal van 2006 is een overige bedrijfsopbrengst gerealiseerd ad € 1,3 miljoen. Deze bate
vloeit voort uit de verkooptransactie van grond in Hengelo, met een boekwaarde van nihil.
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Dividend en kapitaalsreductie
In maart 2006 is aan dividend in contanten € 26,4 miljoen uitgekeerd. De bijbehorende dividendbelasting
ad € 8,7 miljoen is in het tweede kwartaal betaald.

In mei 2006 is de nominale waarde van het gewone aandeel Stork van € 5,- verlaagd naar € 1,- per
aandeel. In dit kader is derhalve per gewoon aandeel Stork € 4,- aan de aandeelhouders terugbetaald.
De kapitaalsreductie die hiermee gerealiseerd is bedraagt € 127,8 miljoen.

Op 26 juli 2006 heeft Stork aangekondigd dat het inkoopprogramma van eigen aandelen voor het jaar
2006 zal starten. In het derde kwartaal zijn in dit kader bijna 1,3 miljoen aandelen ingekocht voor circa
€ 50,8 min.

Personeelsoptieplannen
Kosten personeelsoptieplannen: in verband met de personeelsoptie/aandelen plannen is in 2006 een last
verantwoord van € 1,7 miljoen.

Uitstaande aandelen

Uitstaande aantal aandelen: het aantal uitstaande aandelen per 31 december 2005 bedroeg 31.881.781.
Vanwege het toekennen van opties en aandelen in 2006 zijn 145.030 aandelen ingekocht voor het
afdekken van het optie/aandelenplan 2006. Teneinde surplus cash aan aandeelhouders te retourneren
door middel van een verkleining van het uitstaande kapitaal van Stork zijn in het derde kwartaal
1.292.576 aandelen ingekocht. Vanwege het uitoefenen van optierechten zijn gedurende het jaar 239.891
aandelen aan de optiehouders geleverd. Tevens zijn 19.490 aandelen verstrekt in het kader van het
optie/aandelenplan 2006. Hierdoor bedraagt het aantal uitstaande aandelen per ultimo september 2006
30.703.556.

Gebeurtenissen na balansdatum
Er hebben zich geen noemenswaardige gebeurtenissen voorgedaan na balansdatum.
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