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Naarden, 26 april 2006
Persbericht

Stork: operationeel resultaat eerste kwartaal 2006 op
hetzelfde niveau als het eerste kwartaal 2005

EBIT Q1 voor kosten onderzoek naar Public-to-
Private transactie: € 29 mln (Q1 2005: € 29 min)
EBIT Q1 € 24 min

Nettoresultaat 1e kwartaal: € 18 miln, wpa € 0,57
(Q1 2005: € 21 min, wpa: € 0,67)

Omzet met 16% gestegen naar € 479 min (Q1 2005:
€ 414 min)

Orderontvangst met 15% gestegen naar € 508 min
(Q1 2005: € 442 min)

CEO Sjoerd Vollebregt:

“De operationele resultaten van het eerste kwartaal 2006 evenaren die van een jaar
geleden. Bijna alle units hebben redelijk tot goed gepresteerd. Daar zijn we niet
ontevreden over. Bij Aerospace Industries wordt gewerkt aan een programma om de
rendementsverbetering te versnellen. Momenteel wordt onderzocht of de strategie van
Stork niet beter kan worden uitgevoerd als private onderneming in plaats van als
beursgenoteerde onderneming. Dit onderzoek is in de loop van februari gestart en zal
naar verwachting 3 tot 4 maanden duren. Dat betekent dat we naar verwachting voor de
zomer duidelijkheid kunnen verschaffen. De tot nu toe gemaakte kosten van dit
onderzoek drukken op de EBIT en het nettoresultaat van het eerste kwartaal.”
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STORIL® Stork N.V.

Kerncijfers

Kwl Kwl D D*
(in € x min) 2006 2005
Netto-omzet 479 414 16% 14%
EBIT voor PtP 29 29 2% -
EBIT na PtP 24 29 (16%) (17%)
Nettoresultaat voor PtP 22 21 3% -
Nettoresultaat na PtP 18 21 (14%) (16%)
Orderontvangst 508 442 15% 14%
Orderportefeuille 1.054 921 14% 13%

* Gecorrigeerd voor acquisities en desinvesteringen.
Percentages zijn berekend op basis van niet-afgeronde cijfers

Operationele ontwikkelingen strategische activiteiten

De groepen hebben in het eerste kwartaal over de gehele linie redelijk tot goed
gepresteerd.

Bij Prints daalde de omzet als gevolg van de situatie op de textieldrukmarkt.

De resultaten van Food Systems waren dankzij een goede werkbezetting uitstekend.
Eind eerste kwartaal is de voorgenomen acquisitie van Townsend Engineering door
Stork Food Systems afgerond. De resultaten van Townsend zullen met ingang van het
tweede kwartaal 2006 geconsolideerd worden. Bij Aerospace was het resultaat vooral
aan de goede gang van zaken bij Aerospace Services te danken. Zij evenaarden niet
het zeer goede resultaat van het eerste kwartaal 2005, zodat de EBIT voor de groep per
saldo € 1,5 min lager uit is gekomen dan in het eerste kwartaal van vorig jaar. Bij
Aerospace Industries wordt gewerkt aan een programma om de rendementsverbetering
te versnellen.

Bij Technical Services was een verbetering van de marktomstandigheden te
constateren die gereflecteerd werd in omzet en resultaat.

Onderzoek naar Public-to-Private transactie

Op 1 februari 2006 heeft Stork zijn strategie uiteengezet. Op 14 februari 2006 heeft de
onderneming aangekondigd dat zij een onderzoek is gestart om vast te stellen of deze
strategie niet beter kan worden uitgevoerd als private onderneming in plaats van als
beursgenoteerde onderneming. Dit onderzoek is in de loop van februari gestart en zal
na verwachting 3 tot 4 maanden duren. Dat betekent dat naar verwachting voor de
zomer duidelijkheid verschaft kan worden.
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STORIL® Stork N.V.

Kapitaalsreductie & aandeleninkoop

In de AVA van 10 maart 2006 is het voorstel van Stork goedgekeurd om de nominale
waarde van het aandeel Stork te verlagen van € 5,- naar € 1,- en het verschil, € 4,- per
aandeel (belastingvrij), aan de aandeelhouders terug te betalen. Dit besluit is 13 maart
2006 gedeponeerd bij het Handelsregister van de Kamer van Koophandel Gooi en
Eemland en op 15 maart 2006 aangekondigd in de Telegraaf, NRC en de Officiéle
Prijscourant. Onder het voorbehoud dat binnen een termijn van twee maanden na deze
aankondiging geen verzet aangetekend zal zijn tegen dit besluit, kan de akte van
statutenwijziging worden gepasseerd en kan vervolgens het bedrag van € 4,- per
aandeel worden uitbetaald. Stork is voornemens, onder voorbehoud dat geen verzet
wordt aangetekend, het volgende tijdschema in acht te nemen:

Notering ex-kapitaaluitkering:16 mei 2006, na beurs
(vergelijkbaar met notering ex-dividend)
Betaalbaarstelling kapitaaluitkering: 22 mei 2006

Bovendien is tijdens de AvA, voor een periode van 18 maanden, machtiging verleend
aan de Raad van Bestuur om eigen aandelen in te kopen. Deze machtiging zal echter
door de Raad van Bestuur niet worden gebruikt zolang het onderzoek naar een Public-
to-Private transactie loopt.

Financiéle positie

De liquiditeitspositie is per saldo in het eerste kwartaal gedaald van € 211 min per
eind 2005 naar € 123 min. De cashpositie is met name afgenomen door de acquisitie
van Townsend (€ 62 min), enkele kleine acquisities en de dividendbetaling (€ 26 min).

Vooruitzichten

Het is nog te vroeg in het jaar om al concrete uitspraken te doen over de verwachting
voor 2006. De economie trekt aan, wat zich ook bij Stork reflecteert in stijgende
orderontvangsten. De resultaten van de verschillende bedrijfsactiviteiten fluctueren
zoals bekend van kwartaal tot kwartaal. Daarbij waren de resultaten in het tweede
kwartaal 2005 exceptioneel hoog door onder andere zeer goede resultaten bij
Aerospace Services en bovendien door vrijval van voorzieningen als gevolg van
afwikkeling van een aantal oude claims.
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Overzicht groepen

Prints

(in € x min) Kwl Kwl
2006 2005

Netto-omzet 46,4 49,1

EBIT 2,6 42

De daling van de omzet en de EBIT wordt onder meer veroorzaakt door de
ontwikkelingen bij textieldrukactiviteiten. Bij Prints zijn diverse
reorganisatieprogramma’s in volle gang. De effecten van deze reorganisaties zullen in
de loop van dit jaar door gaan werken, met als gevolg een verbetering van de EBIT. Bij
de grafische activiteiten is een verder stijgende lijn waar te nemen in omzet en EBIT.
Ook zijn de eerste stappen gezet met betrekking tot de verplaatsing van de productie
van textielrotatiedruksystemen naar Azié: Prints heeft in maart 2006 een Memorandum
of Understanding getekend met Fong’s Industries in Hong Kong om een joint-venture te
vormen op het gebied van productie, verkoop en service van textielrotatiedruksystemen
en toebehoren.

Food Systems

(in € x min) Kwl Kwl

2006 2005
Netto-omzet 52,1 38,3
EBIT 6,8 4.7

Food Systems is met een uitstekend gevulde orderportefeuille 2006 ingegaan.

Dit heeft zich vertaald in een hoge omzet en daardoor in een hoge EBIT. Door de hoge
omzet is de orderportefeuille (exclusief Townsend) in het eerste kwartaal met € 10 min
afgenomen. De orderportefeuille van Townsend is goed gevuld. Een groot gedeelte van
deze orders betreft de nieuwe co-extrusie activiteiten.

Door de vogelgriep lijkt de investeringsbereidheid in het segment primaire verwerking in
West-Europa iets te zijn afgenomen. Het is nog niet duidelijk of dit voldoende
gecompenseerd kan worden door afzet in andere gebieden.

De resultaten van Townsend zullen met ingang van het tweede kwartaal worden
opgenomen. Per 31 maart is de balans van Townsend geconsolideerd, evenals de
balans gerelateerde gegevens als orderportefeuille en medewerkers.
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Aerospace

(in € x min) Kwl Kwl
2006 2005

Netto-omzet 139,2 131,1

EBIT 12,0 13,5

Voor Stork Aerospace steeg de omzet in vergelijking tot het eerste kwartaal van 2005.
De EBIT was echter € 1,5 min lager.

Aerospace Industries komt langzamerhand van de fase van portfolio-opbouw terecht
in de productiefase van vliegtuigprogramma'’s. Tijdens het opschalen van de productie
moeten productiviteit en marges verder verbeteren. Vereenvoudiging van de organisatie
en optimalisering van de toeleveringsketen moeten resulteren in een versnelde en
duidelijke rendementsverbetering.

In het afgelopen kwartaal heeft Stork Aerospace een contract getekend voor verdere
ontwikkeling en prototype productie van verschillende ‘In-flight opening doors’ (deuren
en luiken) voor de F-35 Joint Strike Fighter. In februari leverde Stork de 300ste
complete staart af voor de Gulfstream GV-serie. Tijdens de Gulfstream suppliers
conferentie kreeg Aerospace Industries de "Top performer 2005" award. In april werd
van Boeing een vervolgopdracht ontvangen voor de bekabeling van de Next-Generation
737. De NH90-helikopter, waarin Stork participeert, ontving op 31 maart zijn
‘kwalificatie’, een belangrijke stap op weg naar formele certificering.

Aerospace Services heeft wederom een goed kwartaal gedraaid, dat echter onder de
zeer goede resultaten van het eerste kwartaal 2005 lag. Naast een goede reguliere
orderstroom heeft zij afgelopen kwartaal de opdracht ontvangen tot ombouw van een
Bombardier CRJ700 tot VIP-uitvoering.

Technical Services

(in € x min) Kwl Kwl

2006 2005
Netto-omzet 229,0 183,2
EBIT 9,7 7,7

De markt voor Technical Services trekt aan. Omzet en resultaat in het eerste kwartaal
verbeterden.
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De omzet bij Industry Services groeit. Het grote project AJS voor onderhoud aan de
offshore platforms op de Noordzee draagt daar zeker aan bij. De projecten in Canada
lopen volgens plan en ook in het Caribisch gebied worden er interessante projecten
uitgevoerd. In januari 2006 heeft Stork het elektrotechnisch bedrijf Koster overgenomen
in het kader van haar strategie om de expertise op de gebieden Electrotechniek &
Instrumentatie en Industriéle automatisering uit te breiden. Deze acquisitie zal op
jaarbasis ongeveer € 12 min aan de omzet bijdragen. In januari heeft Stork de aandelen
overgenomen die Real Software in StorkReal had (50%), zodat Stork nu volledig
eigenaar is van StorkReal, een expert in organisatie en automatisering van onderhoud
en interne logistiek. Op 4 april, dus na balansdatum, heeft Stork de overname
aangekondigd van een 85% belang in iicorr, een internationale aanbieder van
managementdiensten op het gebied van integriteit van installaties.

De ontwikkelingen in de markt van Industry Specialists zijn positief. Met name de
activiteit Power Services ontwikkelde zich zeer voorspoedig. Binnen de activiteit
Materials Technology werd in de Verenigde Staten de firma Climax, een metallurgisch
laboratorium, overgenomen.

Bij WorkSphere liggen de organisatie-aanpassingen en de verbetertrajecten om de
efficiency te verhogen goed op schema. De orderontvangst is bevredigend. Het
desinvesteringsproces ligt op schema.

Overige activiteiten

Stork Food & Dairy Systems liet in het eerste kwartaal een matige orderontvangst
zien die echter naar verwachting later in het jaar zal verbeteren.

Holdings en Overige werd beinvloed door de tot nu toe gemaakte kosten van het
onderzoek naar een Public-to-Private transactie (€ 5 min). Kwartaalresultaat van
Holdings en Overige was daarmee € 8 min negatief.

Informatie voor de pers:
Stork N.V.

Dick Kors

Tel.: 035 - 695 75 75
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STORI<® Stork N.V.
Kerngegevens Stork-concern
(in € x min, tenzij anders vermeld)

Kw 1 Kw 1

2006 2005
Netto-omzet 478,8 414,2
Resultaat voor afschrijvingen (EBITDA) 37,8 39,7
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) 24,2 28,7
Resultaat na afschrijvingen (EBIT) excl. kosten Public-to-Private 29,2 nvt
Resultaat voor belastingen (EBT) 24,8 28,9
Nettoresultaat 18,3 21,3
Nettoresultaat excl. kosten Public-to-Private 21,8 nvt
Totale activa 1.379,8 1.293,6
Geinvesteerd vermogen 439,6 386,8
Eigen vermogen 529,2 508,5
Langlopende schulden 30,0 27,1
Liquide middelen 122,5 153,9
Ontvangen opdrachten 507,5 441,7
Aantal medewerkers 13.451 12.491
Belangrijkste kengetallen in €
Per aandeel van € 5,-
Nettoresultaat 0,57 0,67
Verwaterd nettoresultaat 0,56 0,66
Cash flow 0,91 0,99
Eigen vermogen 16,55 15,90
Aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.982 31.989
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (x 1.000) 31.926 31.897
Gemiddeld aantal uitstaande aandelen (verwaterd) (x 1.000) 32.456 32.464
Geplaatste aantal aandelen 33.020 33.020
Verhoudingsgetallen in %
Nettoresultaat / netto-omzet 3,8 5,1
Nettoresultaat / gemiddeld eigen vermogen 14,1 18,6
Rentedekkingsratio 54,2 23,3
Gearing (17,4) (24,3)
Eigen vermogen / balanstotaal 38,4 39,3
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®
STORI4 Stork N.V.
Geconsolideerd resultatenoverzicht
(in € x min)
Kw 1 Kw 1
2006 2005
Netto-omzet 478,8 414,2
Kostprijs van de omzet (339,7) (293,4)
Bruto-omzetresultaat 139,1 120,8
Verkoopkosten (32,7) (26,6)
Algemene beheerskosten (78,3) (70,6)
Research & Development kosten (5,4) (5,3)
Overige bedrijfsopbrengsten 1,3 10,0
(115,1) (92,5)
Operationeel resultaat 24,0 28,3
Financieringsbaten 1.4 2,1
Financieringslasten (0,9) 1,7)
Resultaat geassocieerde deelnemingen 0,3 0,2
Resultaat voor belastingen 24,8 28,9
Belastingen (6,5) (7,6)
Resultaat na belastingen 18,3 21,3
Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders (nettoresultaat) 18,3 21,3
Aandeel derden - -
Kw 1 Kw 1
2006 2005
- Gewogen gemiddelde aantal
uitstaande aandelen (x 1.000) 31.926 31.897
- Gewogen gemiddelde aantal
uitstaande aandelen na verwatering (x 1.000) 32.456 32.464
- Nettoresultaat per aandeel 0,57 0,67
- Verwaterd nettoresultaat per aandeel 0,56 0,66
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STORIL® Stork N.V.

Geconsolideerd overzicht van het totaalresultaat

(in € x min)
31-03 31-12
2006 2005
Eigen vermogen aan het einde van de voorgaande periode 546,6 451,8
Toepassing IAS 32/39 inzake hedging instrumenten per 1 januari 2005 - 73,8
Gecorrigeerd eigen vermogen per 1 januari 546,6 525,6
Omrekenverschillen vreemde valuta (0,2) 9,7
Effectief deel van veranderingen in de reéle waarde 4,5 (45,3)
Nettoresultaat rechtstreeks verwerkt in het eigen vermogen 43 (35,6)
Resultaat over de periode 18,3 93,3
Totaal aan de periode toegekende resultaten 22,6 57,7
Inkoop eigen aandelen (5,1) (15,1)
Dividenden (35,1) (28,7)
Aandelen- optieregeling 2,7 8,0
Overige mutaties - (1,2)
Mutatie aandeel derden - 0,3
Eigen vermogen aan het einde van de periode 531,7 546,6
Nettoresultaat rechtstreeks verwerkt in
het eigen vermogen 4,3 (35,6)
Resultaat over de periode 18,3 93,5
Totaalresultaat over de periode 22,6 57,9
Totaalresultaat toe te rekenen aan:
Aandeelhouders 22,6 57,7
Aandeel derden - 0,2
22,6 57,9
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STORI<® Stork N.V.
Geconsolideerde balans
(in € x mIn)
31-03 31-12
2006 2005
Vaste activa
Materiéle vaste activa 293,6 280,9
Goodwill 59,8 7,3
Overige Immateriéle vaste activa 80,9 75,7
Geassocieerde deelnemingen 16,1 17,1
Langlopende vorderingen op deelnemingen 0,2 0,2
Latente belastingvorderingen 7,5 7,3
458,1 388,5
Vlottende activa
Financiéle instrumenten 20,4 15,3
Voorraden 225,8 213,0
Te vorderen van opdrachtgevers 166,6 159,5
Handels- en overige vorderingen 384,6 355,0
Liquide middelen 124,3 212,4
921,7 955,2
1.379,8 1.343,7
Eigen vermogen
Aandelenkapitaal 165,1 165,1
Agioreserve 56,5 56,5
Wettelijke reserves 80,1 74,9
Overige reserves 209,2 154,3
Onverdeeld resultaat 18,3 93,3
Eigen vermogen 529,2 5441
Aandeel van derden 2,5 2,5
531,7 546,6
Langlopende verplichtingen
Langlopende schulden 30,0 28,9
Pensioenverplichtingen 16,0 16,5
Voorzieningen 34,2 45,5
Latente belastingverplichtingen 28,8 26,2
109,0 117,21
Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen aan opdrachtgevers 212,0 214,1
Handels- en overige schulden 449,4 395,7
Te betalen vennootschapsbelasting 29,1 27,9
Schulden aan kredietinstellingen 1,8 14
Kortlopende verplichting langlopende schuld 0,4 0,5
Voorzieningen 46,4 40,4
739,1 680,0
1.379,8 1.343,7

Handelsregister Hilversum 32044373

- geen accountantscontrole toegepast -

10/16



®
STORIL Stork N.V.
Geconsolideerd kasstroomoverzicht
(in € x min)
31-03 31-03
2006 2005
Operationeel resultaat 24,0 28,3
Aanpassing voor :
Afschrijvingen materi€le vaste activa 10,9 10,4
Afschrijvingen immateriéle vaste activa 2,7 0,3
Resultaat desinvestering vaste activa 0,1) (10,9)
Mutatie voorzieningen (13,6) (19,8)
Kasstroom uit bedrijfsoperaties voor
verandering werkkapitaal 23,9 8,3
Mutatie voorraden 1,3) (2,2)
Mutatie vorderingen (14,9) (14,9)
Mutatie schulden 21,3 40,6
51 23,5
Kasstroom uit operationele activiteiten 29,0 31,8
Betaalde winstbelasting (2,9) -
Betaalde interest (0,5) (4,6)
Financieringskosten (0,3) 0,4)
Financiéle derivaten 2,0 -
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten 27,3 26,8
Ontvangen interest 1,4 1,9
Ontvangen dividend 0,2 0,5
Desinvesteringen materiéle vaste activa 1,9 19,3
Desinvestering groepsmaatschappijen - -
Investeringen materiéle vaste activa (14,0) (9,6)
Investering overige immateriéle vaste activa 1,3) 1,4)
Development kosten 3,3) (0,7)
Acquisitie groepsmaatschappijen (68,5) -
Kasstroom uit investeringsactiviteiten (83,6) 10,0
Betaald dividend (26,4) (22,0)
Aflossing van langlopende schulden 0,2) (102,6)
Ontvangen uit langlopende schulden 1,0 -
Uitoefening optierechten 1,2) 2,6
Inkoop aandelen (5,1) (1,0)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten (31,9) (123,0)
Nettokasstroom (88,2) (86,2)
Koersverschillen op geldmiddelen (0,3) 0,8
Mutatie geldmiddelen (88,5) (85,4)
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STORIL®

Stork N.V.

Kerngegevens per groep
(in € x min)

Prints

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Food Systems

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Aerospace

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Technical Services
Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

* Inclusief Townsend
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Kw 1 Kw 1
2006 2005
46,4 49,1

2,6 4,2
41,8 41,9
48,6 53,5
20,8 25,4
1.379 1.454
24,9 40,1

5,6 8,6
52,1 38,3

6,8 4,7
29,1 * 36,2
42,1 39,1
38,2 * 18,3
1.229 * 792
93,5 51,9
13,1 12,3
139,2 131,1
12,0 13,5
251,5 205,7
137,0 139,1
676,4 646,0
3.363 3.228
19,1 26,3

8,6 10,3
229,0 183,2

9,7 7,7
116,9 101,1
270,4 193,8
284,2 190,6
6.961 6.505
33,2 30,5

4,2 4,2
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STORIL®

Stork N.V.

Kerngegevens per groep (vervolg)

(in € x min)

Holdings en Overige

EBIT

EBIT excl. kosten Public-to-Private
Geinvesteerd vermogen
Personeel ultimo in aantal

Totaal Strategische Aktiviteiten
Netto-omzet

EBIT

EBIT excl. kosten Public-to-Private
Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal

EBIT als % van het

geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Capital Assets

Netto-omzet

EBIT

Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet

Eliminaties
Netto-omzet
Ontvangen opdrachten

Totaal Groepen

Netto-omzet

EBIT

EBIT excl. kosten Public-to-Private
Geinvesteerd vermogen
Ontvangen opdrachten
Orderportefeuille

Personeel ultimo in aantal
EBIT als % van het
geinvesteerd vermogen

EBIT als % van de netto-omzet
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Kw 1 Kw 1
2006 2005
(8.2) (0,9)
3,2) nvt
(12,7) 6,7
121 114
466,7 401,7
22,9 29,2
27,9 nvt
426,6 391,6
498,1 425,5
1.019,6 880,3
13.053 12.093
21,5 29,8
4,9 7,3
16,2 15,7
1,3 (0,5)
13,0 (4,8)
13,6 20,1
34,0 40,4
398 398
40,0 (41,7)
8,0 (3,2)
(4.1) (3.2)
4,2) (3,9
478,8 414,2
24,2 28,7
29,2 nvt
439,6 386,8
507,5 4417
1.053,6 920,7
13.451 12.491
22,0 29,7
51 6,9
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TOELICHTINGEN
Het kwartaalbericht is opgesteld overeenkomstig standaard IAS 34.
Grondslagen voor waardering en resultaatbepaling

Vanaf het boekjaar 2005 past Stork N.V. IFRS toe als basis voor haar rapportage. Voor grondslagen voor
waardering en resultaatsbepaling verwijzen wij naar de jaarrekening van 2005.

Overname van dochterondernemingen

De overname van Townsend Engineering door Stork Food Systems is per 31 maart 2006 afgerond.
Townsend, gevestigd in Des Moines (VS) en Oss (NL), is actief op het gebied van machines voor
vleesverwerking. Over 2005 behaalde het bedrijf met 400 medewerkers een omzet van US$ 75 miljoen.
Stork betaalt een overnameprijs van US$ 75 miljoen, mogelijk vermeerderd met een earn out regeling,
afhankelijk van de financiéle resultaten in de komende 3 jaar. De uitkering van de earn out regeling wordt
ingeschat op US$ 21 miljoen waardoor de totale overnameprijs op US$ 96 miljoen uit zal komen. De
inschatting van de earn out regeling is gepassiveerd en zal jaarlijks getoetst worden.

Naast de acquisitie van Townsend zijn in het eerste kwartaal nog drie overnames afgerond. Voor deze
activiteiten zal in totaal circa € 6,7 miljoen betaald worden waarin € 4,5 miljoen goodwill opgenomen is.
Onderstaand volgt een beschrijving van de overgenomen activiteiten.

Op 12 januari 2006 nam Stork Industry Services de activiteiten over van Koster, een bedrijf actief als
system integrator in met name de voedingsmiddelenindustrie. Koster heeft een omzet van ongeveer € 12
miljoen op jaarbasis en heeft 120 werknemers in dienst.

Op 3 februari 2006 heeft Stork Industry Services haar minderheidsbelang in Stork Real uitgebreid tot
100%. Stork Real automatiseert en organiseert binnen bedrijven en instellingen onderhoudsactiviteiten en
de interne logistiek waarbij zij zich vooral toelegt op het toepassen van een zelf ontwikkelde methodiek en
best practices om de efficiency en effectiviteit van onderhoud en logistiek te verbeteren. Stork Real heeft
een omzet van ongeveer € 4 miljoen op jaarbasis en heeft 33 werknemers in dienst.

Op 1 maart 2006 heeft Stork Industry Specialists de activa en passiva van Climax Research Services
overgenomen. Climax Research Services is actief op het gebied van metallurgische technologie en
beproeving met een jaaromzet van ongeveer US$ 4 miljoen op jaarbasis en heeft 35 medewerkers in
dienst.

In het tweede kwartaal is reeds één overname gerealiseerd. Op 5 april 2006 heeft Stork Industry Services
85% van de aandelen in iicorr overgenomen. licorr is een internationale aanbieder van
managementdiensten op het gebied van integriteit van installaties met een jaaromzet van ongeveer £ 10
miljoen en heeft ongeveer 110 medewerkers in dienst. De overnameprijs bedraagt £ 3,1 miljoen. Tevens
wordt er een bedrag van £ 1,4 miljoen in het bedrijf geinvesteerd. Stork heeft een optie op de overige
15% van de aandelen. De overnameprijs van deze aandelen hangt af van een earn out regeling die
afhankelijk is van de financiéle resultaten. Verdere toelichtingen omtrent de netto reéle waarde van de
overgenomen activa, verplichtingen en voorwaardelijke verplichtingen zijn niet tijdig beschikbaar voor dit
kwartaalbericht en worden derhalve later in 2006 gegeven.
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Effect van overnames
Het effect van de overnames op de activa en verplichting van Stork NV zal onderverdeeld worden naar
Townsend Engineering en overig geacquireerde bedrijven.

Saldo activa en verplichtingen van Townsend op
overnamedatum (excl. reéle waardeaanpassing)

(€ x min) Opgenomen

waarden
Materiéle vaste activa 10,3
Immateriéle vaste activa 3,2
Voorraden 11,6
Handels en overige vorderingen 13,9
Voorzieningen 0,2)
Handelsschulden en overige te betalen posten (7,1)
Saldo van de identificeerbare activa en verplichtingen 31,7
Goodwill 48,2
Kostprijs (incl. advieskosten overname) 79,9
waarvan betaald in contanten 62,3

In de goodwill is € 0,9 miljoen opgenomen inzake advieskosten gerelateerd aan de overname. Reéle
waardeaanpassingen van de overgenomen activa en verplichtingen van Townsend zijn nog niet verwerkt
in de cijfers per ultimo maart 2006. De reéle waardeaanpassing van activa, verplichtingen en
voorwaardelijke verplichtingen en bijbehorende aanpassing van de goodwill zullen dit jaar verwerkt
worden. Deze gepubliceerde cijfers zijn derhalve voorlopig berekend en zijn nog aan veranderingen
onderhevig.

Saldo activa en verplichtingen van overige
geacquireerde bedrijven op overnamedatum

(€ x min) Opgenomen Reéle waarde- Boek-
waarden aanpassingen waarden
Materiéle vaste activa 0,5 (0,3) 0,8
Overige vaste activa 1,0 - 1,0
Voorraden 0,1 - 0,1
Handels en overige vorderingen 6,1 0,1) 6,2
Liquide middelen 1,2) - (1,2)
Latente belastingverplichtingen 0,2) - (0,2)
Voorzieningen (0,2) 0,3 0,4)
Handelsschulden en overige te betalen posten (3,1) - (3,1)
Saldo van de identificeerbare activa en verplichtingen 3,3 (0,2) 3,4
Overboeking minderheidsdeelneming (1,2)
Goodwill 4,5
Kostprijs (incl. advieskosten overname) 6,7
waarvan betaald in contanten 6,2
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Bij de overname is goodwill ontstaan als gevolg van de overname van bestaande klantrelaties en daaruit
voortvloeiende omzet - en winstpotentieel, marktaandeel en kennis in nieuwe technologieén. In de
goodwill is € 0,1 miljoen opgenomen inzake advieskosten gerelateerd aan de overnames.

De effecten van de overnames zijn voorlopig berekend, omdat de balans na overname voor deze
entiteiten nog niet definitief is vastgesteld. Definitieve berekeningen zullen dit jaar afgerond worden.

Overige toelichtingen
In 2006 is een overige bedrijfsopbrengst verantwoord ad € 1,3 miljoen. Deze bate vloeit voort uit de
verkooptransactie van grond in Hengelo, met een boekwaarde van nihil.

Dividend
In maart 2006 is aan dividend in contanten € 26,4 miljoen uitgekeerd. De bijbehorende dividendbelasting
ad € 8,7 miljoen zal in het tweede kwartaal betaald worden.

Personeelsoptieplannen
Kosten personeelsoptieplannen: in verband met de personeelsoptie/aandelen plannen is in het eerste
kwartaal 2006 een last verantwoord van € 0,6 miljoen.

Uitstaande aandelen

Uitstaande aantal aandelen: het aantal uitstaande aandelen per 31 december 2005 bedroeg 31.881.781.
Vanwege het toekennen van opties en aandelen in 2006 zijn 110.550 aandelen ingekocht voor het
afdekken van het optie/aandelenplan 2006. Vanwege het uitoefenen van optierechten zijn gedurende het
eerste kwartaal 191.050 aandelen aan de optiehouders geleverd. Tevens zijn 19.365 aandelen verstrekt
in het kader van het optie/aandelenplan 2006. Hierdoor bedraagt het aantal uitstaande aandelen per
ultimo maart 2006 31.981.646.

Gebeurtenissen na balansdatum

Naast de overname van 85% van de aandelen in iicorr op 5 april hebben zich geen noemenswaardige
gebeurtenissen voorgedaan na balansdatum.
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