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SEB:s Finanschefsindex 

SEB TRADING STRATEGY 

Pessimismen breder ut sig 
- Vikande efterfrågan tvingar fram nedskärningar 
=
mÉëëáãáëãÉå= Ää~åÇ= pîÉêáÖÉë= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=
Ü~ê= íáääí~Öáí= ã~êâ~åí= ÇÉ= ëÉå~ëíÉ= íêÉ=
ã™å~ÇÉêå~K= lêçå= Ñ∏ê= Éå= ÄÉíóÇäáÖí= ëî~Ö~êÉ=
âçåàìåâíìê= íóÇäáÖÖ∏êë= á= ÇÉí= Ñ~âíìã= ~íí= Éå=
ÄêÉÇ=ã~àçêáíÉí=åì=~åÖÉê=îáâ~åÇÉ=ÉÑíÉêÑê™Ö~å=
ëçã= ÇÉí= ëí∏êëí~= çêçëãçäåÉí= Ñ∏ê= áåíà®åáåÖÉå=
å®ëí~= ™êK= cäÉêí~äÉí= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= íêçê=
ÇÉëëìíçã= é™= ä®ÖêÉ= îáåëíÉê= OMMVI= ®îÉå= çã=
áåÖÉå=íêçê=é™=Ñ∏êäìëíK=aÉå=Çêáî~åÇÉ=Ñ~âíçêå=
Ä~âçã= ÉîÉåíìÉää~= ä∏åë~ãÜÉíëÑ∏êÄ®ííêáåÖ~ê=
î®åí~ë= á= Ñ∏êëí~= Ü~åÇ= î~ê~= ä®ÖêÉ= âçëíå~ÇÉê=
ëå~ê~êÉ= ®å= îçäóã∏âåáåÖ~ê= çÅÜ=
éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= ëçã= íáÇáÖ~êÉ= ~åÖáîáíëK= pb_Wë=
cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ= Ñ™ê= î®êÇÉí= RM= á=
åçîÉãÄÉêI=åÉê=Ñê™å=RS=á=ëÉéíÉãÄÉêK==
=
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Indexvärde Affärsklimat Finansiell
ställning

Utlånings-
vilja

Motpartsrisk Kredit-
spreadar  

=
h®ää~W=pb_K=dê™=ëí~éä~ê==~îëÉê=pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=ã~à=C=ëÉéíÉãÄÉê==OMMU=
=

båäáÖí= pb_Wë= Ñáå~åëÅÜÉÑëÉåâ®íI= êáâí~Ç= íáää=ÇÉ=
ÇêóÖí= RM= ëí∏êëí~= ëîÉåëâ~= Ñ∏êÉí~ÖÉåI= Ü~ê=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= Ü™êÇå~í= ÄÉíóÇäáÖí= ëÉÇ~å= ÇÉå=
ëÉå~ëíÉ=ã®íåáåÖÉå= á= ëÉéíÉãÄÉê= á=™êK=båÇ~ëí=
Éå= äáíÉå= ãáåçêáíÉí= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ÄÉÇ∏ãÉê=åì=~ÑÑ®êëâäáã~íÉí=ëçã=Öóååë~ãíK==

=
ûîÉå= çã= ÇêóÖí= Ü®äÑíÉå= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ÑçêíÑ~ê~åÇÉ= ìééÑ~íí~ê= Ñ∏êÉí~ÖÉíë= Ñáå~åëáÉää~=
ëí®ääåáåÖ= ëçã= Öóååë~ãI= ®ê= ÇÉíí~= Éå=
ÄÉíóÇäáÖí= ä®ÖêÉ= ~åÇÉä= ®å= îáÇ= íáÇáÖ~êÉ=
ã®íåáåÖ~êK==
=
Högre arbetslöshet och lägre inflation 
bíí= íÉÅâÉå= é™= ~íí= ~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= Ü™êÇå~ê= ®ê=
~íí=Éå=Çê~ã~íáëâí=∏â~åÇÉ=~åÇÉä=Ñáå~åëÅÜÉÑÉê=
åì=Ñ∏êìíëé™ê=éÉêëçå~äåÉÇëâ®êåáåÖ~êI=Ä™ÇÉ=á=
pîÉêáÖÉ= çÅÜ= ìíçãä~åÇëK= bå=ã~àçêáíÉí= ~î= ÇÉ=
ëî~ê~åÇÉ= íêçê= çÅâë™= ~íí= éêáëÉêå~= é™=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë=ÉÖå~=éêçÇìâíÉê=âçããÉê=~íí=î~ê~=
çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= é™= ëÉñ= ã™å~ÇÉêë= ëáâíK= aÉíí~=
ëí™ê= á=ëâ~êé=âçåíê~ëí=ãçí=î™ê=Ñ∏êê~=ã®íåáåÖ=
Ç™= ÜÉä~= TQB= ~î= ÇÉ= ëî~ê~åÇÉ= íêçÇÇÉ= é™=
éêáëÜ∏àåáåÖ~êK==
 
 
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

bÄÄ~=iáåÇ~Üä=C=jçåáÅ~=lÅÜã~å=

Våra slutsatser 
hçëíå~ÇëÄÉëé~êáåÖ~ê= çÅÜ= éÉêëçå~äåÉÇJ
ëâ®êåáåÖ~ê=éÉâ~ê=é™=~íí=îá=Ö™ê=ãçí=Éå=éÉêáçÇ=
~î= ä®ÖêÉ= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= çÅÜ= íáääî®ñíK= f
âçãÄáå~íáçå= ãÉÇ= ãáåëâ~Ç= çêç= Ñ∏ê= ê™î~êìJ
éêáëÉê= â~å= ÇÉíí~= Ñ∏êâä~ê~= ~íí= ~åÇÉäÉå= ëçã=
íêçê= é™= éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= Ü~ê= Ñ~ääáí= Çê~ëíáëâíI=
îáäâÉí=á=ëáå=íìê=â~å=ÄáÇê~=íáää=ä®ÖêÉ=áåÑä~íáçåK=
=
aÉå= ∏â~åÇÉ= çîáäà~å= Ää~åÇ= Ñáå~åëáÉää~=
áåëíáíìíáçåÉê=~íí=ä™å~=ìí=éÉåÖ~ê=â~å=ÄáÇê~=íáää=
Ñ®êêÉ= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= Ää~åÇ= Ñ∏êÉí~ÖÉåK= aÉíí~=
â~å= á= ëáå= íìê= óííÉêäáÖ~êÉ= íóåÖ~= ÇÉå=
Éâçåçãáëâ~=íáääî®ñíÉå=á=pîÉêáÖÉK=

ÉÄÄ~KäáåÇ~Üä]ëÉÄKëÉI= íÉäW= HQS= U= RMS= OPO=
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Minskad utlåningsvilja, men hopp om 
bättre markand =
båäáÖí= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= Ü~ê= ìééä™åáåÖëJ
ÄÉÜçîÉå= á= ~ääã®åÜÉí= áåíÉ= ∏â~íI= ãÉå= Éå=
ãáåëâ~Ç= ìíä™åáåÖëîáäà~= Üçë= Ñáå~åëáÉää~=
áåëíáíìíáçåÉê= Ü~ê= åçíÉê~íë= Ää~åÇ= ÇÉ=
ëî~ê~åÇÉK= qêÉåÇÉå= îá= ëÉíí= á= ÇÉ= ëÉå~ëíÉ=
ã®íåáåÖ~êå~= ãÉÇ= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= á= ~ääí=
ëí∏êêÉ=ìíëíê®ÅâåáåÖ=ëâìääÉ=î®äà~=~íí=~åî®åÇ~=
Éíí= ÉîÉåíìÉääí= â~ëë~∏îÉêëâçíí= íáää= ~íí= ÄÉí~ä~=
åÉê= ëâìäÇÉê= Ñ∏êëí®êâëK= aÉëëìíçã= ~åëÉê=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= åì= ®îÉå= ~íí= ãçíé~êíëêáëâÉå=
Ü~ê= ∏â~í= ã~êâ~åíK= cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íóÅâë=
ÇçÅâ=î~ê~=∏îÉêíóÖ~ÇÉ=çã=~íí=ëáíì~íáçåÉå=é™=
Ñáå~åëã~êâå~ÇÉêå~= ®ê= é™= î®Ö= ~íí=
ëí~ÄáäáëÉê~ë= Ç™= ÇêóÖí= VMB= ~î= ÇÉ= ëî~ê~åÇÉ=
íêçê= é™= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= ÉääÉê= ãáåëâ~ÇÉ=
âêÉÇáíëéêÉ~Ç~êK==
=

Finanschefsindex, historisk utveckling 
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=
Förväntad stärkning av kronan  
aêóÖí= Ü®äÑíÉå= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= ~íí=
ëîÉåëâ~= âêçå~å= âçããÉê= ~íí= Ñ∏êëí®êâ~ë=
ÖÉåíÉãçí= rpJÇçää~êå= çÅÜ= ÉìêçåK= QQB= íêçê=
~íí= âêçå~å= Ñ∏êëí®êâë= ÖÉåíÉãçí= ÇÉí= Äêáííáëâ~=
éìåÇÉíK= p~ãíáÇáÖí= Ü~ê= SPB= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå=
ÄÉÜ™ääáí=Éå=çÑ∏ê®åÇê~Ç=åÉííçÉñéçåÉêáåÖ=ãçí=
âêçå~å=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=™êÉíK=aêóÖí=UMB=éä~åÉê~ê=
~íí= ÄÉÜ™ää~= Éå= çÑ∏ê®åÇê~Ç= ë®âêáåÖëíáÇ= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~K=
 
Efterfrågan största orosmolnet 
aÉí= Ü~ê= ëâÉíí= Éå= ÄÉíóÇ~åÇÉ= Ñ∏ê®åÇêáåÖ= ~î=
ìééÑ~ííåáåÖÉå= çã= î~Ç= ëçã= ìíÖ∏ê= ÇÉí=
ëí∏êëí~= ÜçíÉí= ãçí= Ñ∏êÉí~ÖÉåë= áåíà®åáåÖ=
Ñê~ã∏îÉêK= bå= âä~ê=ã~àçêáíÉíI= TTBI= ~åëÉê= ~íí=
îáâ~åÇÉ= ÉÑíÉêÑê™Ö~å= ®ê= ÇÉí= ëí∏êëí~=
çêçëãçäåÉí= Ñ∏ê= áåíà®åáåÖÉå= OMMVK=
o™î~êìâçëíå~ÇÉêI= ëçã= ìåÇÉê= OMMU= ìíÖàçêí=
Éíí= ëíçêí= çêçëãçãÉåíI= ëí™ê= áåíÉ= ä®åÖêÉ= á=
ÑçâìëK=

=
Orosmoln 2009 
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h®ää~W=pb_K=dê™=ëí~éä~ê=~îëÉê=pb_Wë=cáå~åëÅÜÉÑëáåÇÉñ=ã~à=C=ëÉéíÉãÄÉê=OMMUK=

=

Konjunkturen i fokus 
- fortsatt låg riskaptit 
=
áqê~ññ=ÅêçëëçîÉê=áåÇÉñI=Éå=îáâíáÖ=Ä~êçãÉíÉê=
Ñ∏ê= ä®ÖÉí=é™=âêÉÇáíã~êâå~ÇÉåI=Ü~ê=å™íí=åó~=
êÉâçêÇåáî™Éê= çÅÜ= Ü~åÇä~ÇÉ= åóäáÖÉå= Ñ∏ê=
Ñ∏êëí~=Ö™åÖÉå=∏îÉê=VMMK==
=

iTraxx crossover index 
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=
aÉå= ÉñíêÉãí= îçä~íáä~= ìíîÉÅâäáåÖÉå= é™=
âêÉÇáíã~êâå~ÇÉå=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=íêÉ=ã™å~ÇÉêå~=
Ü~ê= Çêáîáíë= ~î= ë™î®ä= éêçÄäÉã~íáâÉå= á= ÇÉå=
Ñáå~åëáÉää~= ëÉâíçêå= ëçã= ∏â~Ç= çêç= Ñ∏ê=
âçåàìåâíìêÉåK= mÉêáçÇîáë= Ü~ê= ÉãáëëáçåëJ
~âíáîáíÉíÉå=ëí~åå~í=ìéé=ÜÉäíI=ãÉå=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=
îÉÅâçêå~=Ü~ê=ÇÉå=íáää=îáëë=ÇÉä=™íÉêìééí~ÖáíëK=
mêáëë®ííåáåÖÉåI= ëçã= î~êáí= ãóÅâÉí= ÖÉåÉê∏ëI=
îáë~ê=ÇçÅâ=é™=Ñçêíë~íí=ëíçê=çë®âÉêÜÉí=çÅÜ=ä™Ö=
êáëâ~éíáíK==
=
=
=
=
=
=
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 Enkätresultatet 
=
Information om undersökningen 
Finanschefsenkäten riktar sig till finanschefer (eller 
motsvarande) i ett 50-tal svenska industri- och 
tjänsteföretag vars årliga omsättning överstiger ett par 
miljarder kronor. Av dessa företag är 67% noterade 
bolag och ca 83% har en årlig omsättning som 
överstiger 5 miljarder kronor. Undersökningen, som är 
webbaserad och konfidentiell, genomfördes under 
perioden 17 november - 24 november 2008.  
=
=
=
=
Område: Affärsklimat/finansiell ställning 
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~ë= ìééÑ~ííåáåÖ= çã=
~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ=
ã™å~ÇÉêå~=Ü~ê=Ñ∏êë®ãê~íë=âê~ÑíáÖíK=^åÇÉäÉå=
ëçã= ÄÉÇ∏ãÉê= ~ÑÑ®êëâäáã~íÉí= ëçã= ãóÅâÉí=
Öóååë~ãí= ÉääÉê= Öóååë~ãí= Ü~ê= ëàìåâáí= íáää=
NQB=Ñê™å=QQB=á=ëÉéíÉãÄÉêI=çÅÜ=RTB=á=ã~àK==
ûîÉå= ÄÉÇ∏ãåáåÖÉå= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉåë=
Ñáå~åëáÉää~= ëí®ääåáåÖ= Ü~ê= Ñ∏êë®ãê~íëK=
^åÇÉäÉå= ëçã= ÄÉÇ∏ãÉê= ÇÉå= Ñáå~åëáÉää~=
ëí®ääåáåÖÉå= ëçã= Öóååë~ã= ÉääÉê= ãóÅâÉí=
Öóååë~ã= Ü~ê= ãáåëâ~í= íáää= ROB= Ñê™å= SUB= á=
ëÉéíÉãÄÉêK=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=N=çÅÜ=RI=é™=ëáÇ~å=RF=
=
Område: Sysselsättning Sverige/utlandet 
^åÇÉäÉå=Ñ∏êÉí~Ö=ëçã=ê®âå~ê=ãÉÇ=~íí=ãáåëâ~=
ëáå= éÉêëçå~äëíóêâ~= á= pîÉêáÖÉ= Ü~ê= ∏â~í=
âê~ÑíáÖí=íáää=RTB=Ñê™å=ONBK=m™=ë~ãã~=ë®íí=Ü~ê=
~åÇÉäÉå= Ñ∏êÉí~Ö= ëçã= ê®âå~ê= ãÉÇ= ãáåëâ~Ç=
éÉêëçå~äëíóêâ~= ìíçãä~åÇë= çÅâë™= ∏â~í= íáää==
RVB= Ñê™å= NTBK= ^åÇÉäÉå= ëçã= íêçê= é™=
éÉêëçå~ä∏âåáåÖ~ê= Ä™ÇÉ= á= pîÉêáÖÉ= çÅÜ=
ìíçãä~åÇë= Ü~ê= ãáåëâ~í= íáää= RB= êÉëéÉâíáîÉ=
NRB= Eá= ëÉéíÉãÄÉê= NPB= êÉëéÉâíáîÉ= PSBFK= EpÉ=
Öê~ÑÉêå~=Q=çÅÜ=UI=ëK=RF==
=
Område: Överskottslikviditet/användning 
^åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= ìåÇÉê=
~åí~Ö~åÇÉí=çã=Éíí=â~ëë~∏îÉêëâçíí=~åÖÉê=~íí=
ã~å=á=Ñ∏êëí~=Ü~åÇ=ëâìääÉ=î®äà~=~íí=ÄÉí~ä~=åÉÇ=
ëâìäÇÉê= Ñçêíë®ííÉê= ~íí= î®ñ~= çÅÜ= ìééÖ™ê= åì=
íáää=ÜÉä~=TMB=EëÉéíÉãÄÉê=RUBI=ã~à=ROBFK=bå=
ÄÉíóÇäáÖí=ãáåÇêÉ=~åÇÉäI=TB=Eã~à=RBFI=ëâìääÉ=
éêáçêáíÉê~= ëíê~íÉÖáëâ~= áåîÉëíÉêáåÖ~ê= á=
pîÉêáÖÉK= £åëâ~å= ~íí= áåîÉëíÉê~= ìíçãä~åÇë=
Ü~ê=ãáåëâ~í=å™Öçí=íáää=NVB=EOQBF=çÅÜ=îáäà~å=
~íí= éêáçêáíÉê~= ìíÇÉäåáåÖ~ê= Ü~ê= Ç®ãé~íë=

óííÉêäáÖ~êÉ= íáää= OB= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= RB= á=
ëÉéíÉãÄÉê=çÅÜ=VB=á=ÑÉÄêì~êáK=EpÉ=Öê~Ñ=PI=ëK=RF==
=
Område: Finansiering/duration 
ríä™åáåÖëîáäà~å= Üçë= Ñáå~åëáÉää~= áåëíáíìíáçåÉê=
ìééÖÉë= Ü~= Ñ∏êë®ãê~íë= âê~ÑíáÖíK= ^åÇÉäÉå=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= ìééäÉîÉê= ÇÉå= ëçã=
Öóååë~ã=ÉääÉê=ãóÅâÉí=Öóååë~ã=Ñ∏ää=íáää=PVB=
à®ãÑ∏êí=ãÉÇ=RRB=á=ëÉéíÉãÄÉê=çÅÜ=TQB=á=ã~àK=
p~ãíáÇáÖí= Ü~ê= ~åÇÉäÉå= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã=
ÄÉÇ∏ãÉê=~íí=ãçíé~êíëêáëâÉå=âçããÉê=~íí=∏â~=
ëíáÖáí= Çê~ã~íáëâí= íáää= RQB= Ñê™å= OSB= á=
ëÉéíÉãÄÉêK= båÇ~ëí= QQB= íêçê= ~íí=
ãçíé~êíëêáëâÉå= âçããÉê= ~íí= î~ê~=
çÑ∏ê®åÇê~Ç= ìåÇÉê= ÇÉ= âçãã~åÇÉ= ëÉñ=
ã™å~ÇÉêå~= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= ÜÉä~= TNB= á=
ëÉéíÉãÄÉêK=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=O=çÅÜ=SI=ëK=RF==
=
råÇÉê= ÇÉå= âçãã~åÇÉ= ëÉñã™å~ÇÉêëJ
éÉêáçÇÉå= íêçê= SMB= EëÉéíÉãÄÉê= RUBF= = ~î=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ~íí= ÇÉê~ë= Ñ∏êÉí~Öë=
Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçî= âçããÉê= î~ê~=
çÑ∏ê®åÇê~íK= OUB= ~î= Ñ∏êÉí~ÖÉå= ê®âå~ê= ãÉÇ=
Éíí= ∏â~í= ÄÉÜçî= ~î= Ñáå~åëáÉêáåÖ= îáäâÉí= ®ê=
å™Öçí=Ü∏ÖêÉ=®å=á=ëÉéíÉãÄÉê=Ç™=OSB=ê®âå~ÇÉ=
ãÉÇ= ÇÉíí~K= ^åÇÉäÉå= ëî~ê~åÇÉ= ëçã= íêçê= é™=
ä®ÖêÉ=Ñáå~åëáÉêáåÖëÄÉÜçî=Ü~ê=ãáåëâ~í=å™Öçí=
íáää= NOB= Ñê™å= NSBK= ^î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
éä~åÉê~ê= SMB= ~íí= ÄáÄÉÜ™ää~= ÇÉå=
ÖÉåçãëåáííäáÖ~= ä∏éíáÇÉå= EÇìê~íáçåÉåF= á=
ëâìäÇéçêíÑ∏äàÉå= îáäâÉí= ®ê= å™Öçí= ãáåÇêÉ=
à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ= éÉêáçÇK= ^åÇÉäÉå=
ëçã=~îëÉê=~íí= Ñ∏êä®åÖ~=Çìê~íáçåÉå=Ü~ê=∏â~í=
íáää=OSB=EëÉéíÉãÄÉê=NUBFK=båÇ~ëí=NQB=~îëÉê=
~íí=Ñ∏êâçêí~=ä∏éíáÇÉåK=EpÉ=Öê~Ñ=NOI=ëK=SF=
=
aÉå=ëîÉåëâ~=âêçå~å=Ñ∏êÉÇê~ë=Ñçêíë~íí=~î=Éå=
ã~àçêáíÉíI= SMBI= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= Ñ∏ê=
ìééä™åáåÖ= Eà®ãÑ∏êí= ãÉÇ= RUB= Ñ∏êÉÖ™ÉåÇÉ=
éÉêáçÇFK= ^åÇÉäÉå= ëçã= Ñ∏êÉÇê~ê= rpJÇçää~êå=
Ñ∏ê= ìééä™åáåÖ= Ü~ê= ∏â~í= íáää= ONB= Ñê™å= NSB= á=
ëÉéíÉãÄÉê= çÅÜ= VB= á= ã~à= ãÉÇ~å= ~åÇÉäÉå=
ëçã=Ñ∏êÉÇê~ê=Éìêçå=ãáåëâ~í=âê~ÑíáÖí=íáää=NOB=
Ñê™å= OQBK= k®ê= ÇÉí= Ö®ääÉê= Ñáå~åëáÉää~=
áåîÉëíÉêáåÖ~ê= Ñ∏êÉÇê~ê= Éå=çÑ∏ê®åÇê~Ç=~åÇÉä=
é™=TVB=ÇÉå=ëîÉåëâ~=âêçå~åK=bìêçå=çÅÜ=rpJ
Ççää~êå= Ñ∏êÉÇê~ë= ~î= NNB= ENRBF= êÉëéÉâíáîÉ=
VB=ESBF=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~K=
=
=
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Område: Valutasyn/valutasäkring 
^åÇÉäÉå= ëçã= íêçê= é™= ëî~Ö~êÉ= Ççää~ê=
ÖÉåíÉãçí= âêçå~å= ÇÉå= âçãã~åÇÉ=
ëÉñã™å~ÇÉêëéÉêáçÇÉå=Ü~ê=∏â~í=íáää=RNB=ERB=
á=ëÉéíÉãÄÉêFK=båÇ~ëí=OUB=íêçê=~íí=rpJÇçää~êå=
âçããÉê= ~íí= ëí®êâ~ë= ÖÉåíÉãçí= ÇÉå= ëîÉåëâ~=
âêçå~å= EVMB= á= ëÉéíÉãÄÉêFK= _ä~åÇ=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=íêçê=RPB=é™=Éå=ëî~Ö~êÉ=Éìêç=
ÖÉåíÉãçí= ÇÉå= ëîÉåëâ~= âêçå~å= EOQB= á=
ëÉéíÉãÄÉêFI= äáâ~äÉÇÉë= íêçê= QQB= ~íí= ÇÉí=
Äêáííáëâ~= éìåÇÉí= âçããÉê= ~íí= Ñ∏êëî~Ö~ë=
ÖÉåíÉãçí=ÇÉå=ëîÉåëâ~=âêçå~åK=EpÉ=Öê~Ñ=NTI=ëK=
SF=
=
cáå~åëÅÜÉÑÉêå~= ìééÖÉê= ~íí= ã~å= á= ÖÉåçãJ
ëåáíí=Ü~ê=ë®âê~í=ä∏é~åÇÉ=î~äìí~íê~åë~âíáçåÉê=
é™= Éå= ä∏éíáÇ= çã= ™íí~= ã™å~ÇÉêK= råÇÉê= ÇÉ=
âçãã~åÇÉ=ëÉñ=ã™å~ÇÉêå~=®ãå~ê=ÜÉä~=UPB=
~íí=Ü™ää~= ë®âêáåÖëíáÇÉå=çÑ∏ê®åÇê~Ç=çÅÜ=NPB=
~íí=Ñ∏êä®åÖ~=ÇÉåK=
=
RTB=~î=Ñ∏êÉí~ÖÉå=á=Éåâ®íÉå=ÉñéçêíÉê~ê=î~êçê=
çÅÜLÉääÉê= íà®åëíÉê=ãÉÇ~å=TB=®ê= áãéçêí∏êÉêK=
råÇÉê=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=™êÉí=Ü~ê=OOB=~î=Ñ∏êÉí~ÖÉå=
∏â~í=ëáå=åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ=ãçí=âêçå~å=
ãÉÇ~å=SPB=Ü~ê=Ü™ääáí=ÇÉå=çÑ∏ê®åÇê~ÇK=eÉä~=
SRB=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=ìééÖÉê=çéÉê~íáçåÉää~=
Ñ~âíçêÉê=ëçã=ÇÉå=îáâíáÖ~ëíÉ=é~ê~ãÉíÉêå= Ñ∏ê=
~íí= ®åÇê~= ëáíí= Äçä~Öë=åÉííçî~äìí~ÉñéçåÉêáåÖ=
ãçí=âêçå~åK=EpÉ=Öê~ÑÉêå~=NM=çÅÜ=NQI=ëK=SF==
=
Område: Kreditspreadar=
eÉä~= RPB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~= íêçê= åì= é™=
ãáåëâ~ÇÉ= âêÉÇáíëéêÉ~Ç~ê= ÇÉ= å®êãëí~= ëÉñ=
ã™å~ÇÉêå~= EPMB= á= ëÉéíÉãÄÉêFK= ^åÇÉäÉå=
ëçã= íêçê= ~íí= âêÉÇáíëéêÉ~Ç~êå~= âçããÉê= ~íí=
∏â~= Ü~ê= Ñ~ääáí= íáää= VB= ENQB= á= ëÉéíÉãÄÉê= çÅÜ=
PMB=á=ã~àFK=EpÉ=Öê~Ñ=TI=ëK=RF=
=
Område: Prisutveckling=
k®ê= ÇÉí= Ö®ääÉê= éêáëìíîÉÅâäáåÖÉå= é™=
Ñ∏êÉí~ÖÉíë= ÉÖå~= éêçÇìâíÉê= íêçê= ÑäÉëí=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉêI= RRBI= é™= çÑ∏ê®åÇê~ÇÉ= éêáëÉê=
EONB= á= ëÉéíÉãÄÉêF= ãÉÇ~å= ~åÇÉäÉå=
Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= ëçã= íêçê= é™= éêáëÜ∏àåáåÖ~ê= Ü~ê=
Ñ~ääáí=íáää=OVB=ETQB=á=ëÉéíÉãÄÉêFK=EpÉ=Öê~Ñ=VI=ëK=
SF=
=
=
=
=

Område:=Lönsamhetsfaktorer 2009=
bå=ÄÉíóÇ~åÇÉ=~åÇÉäI=QPBI=~î=Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
î®åí~ê=ëáÖ=~íí=îáåëíÉå=âçããÉê=~íí=Ñ~ää~=OMMVI=
ãÉÇ~å=PPB=íêçê=~íí=îáåëíÉå=Ääáê=çÑ∏ê®åÇê~ÇK=
båÇ~ëí= OQB= ~î= ÇÉ= ëî~ê~åÇÉ= íêçê= é™=
îáåëí∏âåáåÖ~êK=
=
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉå= îáâíáÖ~ëíÉ=
Çêáî~åÇÉ= Ñ~âíçêå= Ñ∏ê= ä∏åë~ãÜÉí= á= OMMVI=
~åÖÉê= Ä~ê~= NOB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
éêáë∏âåáåÖ~êI= à®ãÑ∏êí= ãÉÇ= ÜÉä~= OQB= á=
ëÉéíÉãÄÉêK= cäÉëíI= PTBI= ~åëÉê= ~íí= ä®ÖêÉ=
âçëíå~ÇÉê= ÉääÉê= ∏â~Ç= éêçÇìâíáîáíÉí= ®ê= ÇÉå=
îáâíáÖ~ëíÉ= Ñ~âíçêå= ENUB= á= ëÉéíÉãÄÉêFK=
p~ãíäáÖ~= Ñáå~åëÅÜÉÑÉê= Ñ∏êî®åí~ê= ëáÖ= îáåëí=
OMMVK=EpÉ=Öê~Ñ=NRI=ëK=SF=
=
Område:=Orosmoln 2009=
m™= Ñê™Ö~å= çã= î~Ç= ëçã= ®ê= ÇÉí= ëí∏êëí~=
çêçëãçäåÉí= Ñ∏ê= ÇÉí= ÉÖå~= Ñ∏êÉí~ÖÉí= ìåÇÉê=
OMMV= ~åÖÉê= ÜÉä~= TTB= ~î= Ñáå~åëÅÜÉÑÉêå~=
ÉÑíÉêÑê™Ö~å= EPQB= á= ëÉéíÉãÄÉêFK= o™î~êìJ
âçëíå~ÇÉêI= ëçã= î~ê= ÇÉí= å®ëí= ëí∏êëí~=
çêçëãçäåÉí= á= ëÉéíÉãÄÉê= çÅÜ= ÇÉí= ëí∏êëí~= á=
ã~àI=î~äÇÉ=áåÖÉå=Ñáå~åëÅÜÉÑ=á=åçîÉãÄÉê=ëçã=
ëáå=ëí∏êëí~=Ñ~êÜ™Ö~K=EpÉ=Öê~Ñ=NSI=ëK=SF=
=
=
 
Finanschefsindex - sammansättning 
Vårt Finanschefsindex för september har ett värde på 
50, vilket avspeglar en neutral förväntningsbild. Vårt 
index är baserat på de fem delkomponenterna; 
affärsklimat, finansiell ställning, utlåningsvilja, 
motpartsrisk och kreditspreadar. De tre 
delkomponenterna finansiell ställning, affärsklimat 
och utlåningsvilja rankas mellan 51 och 60.  
Motpartsrisken och kreditspreadarna rankas 23 
respektive 63. (Se graf s. 1) 
=
=
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1. Affärsklimat 
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=

2. Finansinstitutens utlåningsvilja  
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3. Användning av likviditetsöverskott  
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5. Finansiell ställning  
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6. Motparters konkursrisk 
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7. Kreditspreadar 
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9. Förväntad prisutveckling  
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10. Förändring av valutaexponering 
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11. Vinstförväntningar 
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14. Viktigt för valutaexponering 
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15. Lönsamhetsfaktorer 2009  
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16. Orosmoln 2009 
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17. Förväntning om valutor mot SEK 
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 SEB:s finansiella 
prognoser    

= =

=
=

25/Dec/08 23/Feb/09 26/May/09 25/Nov/09

Central banks 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09
Fed 1.00 0.50 0.50 0.50 0.50 -225 -225 -150 -100 -50
ECB 3.25 2.75 2.00 1.50 1.00 - - - - -
BOE 3.00 2.25 1.25 1.00 1.00 -25 -50 -75 -50 0
Riksbanken 3.75 3.00 2.50 2.00 1.50 50 25 50 50 50
Norges Bank 4.75 4.25 3.25 2.75 2.75 150 150 125 125 175
BOJ 0.30 0.25 0.25 0.25 0.25 -295 -245 -170 -120 -70

25/Dec/08 23/Feb/09 26/May/09 25/Nov/09

2Y Gov bonds 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09
USA 1.24 0.80 0.80 1.60 -99 -100 -50 -20
EMU 2.23 1.80 1.30 1.80 - - - -
Sweden 2.30 2.00 1.50 2.40 7 20 20 60
Norway 3.41 3.05 2.80 3.05 118 125 150 125

10Y Gov bonds 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09 25/Nov 1M 3M 6M 12M
USA 3.23 2.70 2.50 3.20 -14 -40 -20 -10
EMU 3.38 3.10 2.70 3.30 - - - -
Sweden 3.08 2.90 2.70 3.40 -30 -20 0 10
Norway 4.13 3.65 3.15 3.75 75 55 45 45

25/Dec/08 23/Feb/09 26/May/09 25/Nov/09

FX 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09
EUR/USD 1.281 1.24 1.22 1.20 1.25 -3.2% -4.7% -6.3% -2.4%
EUR/SEK 10.35 10.30 10.30 10.30 10.10 -0.4% -0.4% -0.4% -2.3%
EUR/NOK 9.06 8.90 8.80 8.40 8.00 -1.8% -2.9% -7.3% -11.7%
EUR/CHF 1.544 1.50 1.45 1.47 1.55 -2.9% -6.1% -4.8% 0.4%
USD/JPY 95.9 95.0 95.0 95.0 100.0 -0.9% -0.9% -0.9% 4.3%
USD/CAD 1.244 1.25 1.25 1.30 1.25 0.5% 0.5% 4.5% 0.5%
GBP/USD 1.501 1.48 1.44 1.40 1.49 -1.4% -4.1% -6.7% -0.7%
AUD/USD 0.636 0.64 0.64 0.61 0.66 0.5% 0.5% -4.2% 3.7%
EUR/PLN 3.832 3.90 3.95 3.85 3.20 1.8% 3.1% 0.5% -16.5%

Cross rates 25/Nov 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09 1M Q1-09 Q2-09 Q4-09
USD/SEK 8.07 8.31 8.44 8.58 8.08 2.9% 4.6% 6.3% 0.1%
USD/NOK 7.07 7.18 7.21 7.00 6.40 1.5% 2.0% -1.0% -9.5%
NOK/SEK 1.141 1.157 1.170 1.226 1.263 1.4% 2.6% 7.5% 10.6%
GBP/SEK 12.12 12.29 12.16 12.02 12.04 1.5% 0.3% -0.8% -0.6%
CHF/SEK 6.70 6.87 7.10 7.01 6.52 2.5% 6.1% 4.6% -2.7%
USD/CHF 1.206 1.21 1.19 1.23 1.24 0.4% -1.4% 1.6% 2.9%
EUR/JPY 122.8 117.8 115.9 114.0 125.0 -4.1% -5.6% -7.2% 1.8%
EUR/CAD 1.594 1.55 1.53 1.56 1.56 -2.8% -4.3% -2.1% -2.0%
EUR/GBP 0.853 0.84 0.85 0.86 0.84 -1.8% -0.7% 0.4% -1.7%
GBP/NOK 10.62 10.62 10.39 9.80 9.54 0.1% -2.2% -7.7% -10.2%
For further information please contact Trading Strategy at mbtradingstrategy@seb.se or +46850623023

Spreads vs EMU

Spread vs EMU

Spreads vs EMU

 


